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RESUMEN 

El presente trabajo de investigación científica titulado “EL FINANCIAMIENTO Y LA 

UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD 

DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016”, tiene como objetivo determinar la relación entre 

el financiamiento y la utilidad contable en las Micro y Pequeñas Empresas en la localidad 

de Huancavelica, periodo - 2016. 

Los objetivos específicos son: Determinar la relación entre el financiamiento interno y la 

utilidad contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo – 2016; y Determinar la relación entre el financiamiento externo y la utilidad contable 

en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, periodo – 2016. 

La hipótesis planteada es la siguiente: Existe una la relación positiva entre el financiamiento 

y la utilidad contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo - 2016. 

En cuanto a la metodología, el tipo de investigación es aplicada, el nivel de investigación 

fue correlacional, los métodos de investigación son método dialéctico, descriptivo, inductivo, 

analítico y sintético. El diseño de investigación es el no experimental, transversal, 

correlacional. La población es 51 empresas inscritas en el Registro Nacional de la Micro y 

Pequeña Empresa – REMYPE. La muestra censal. La técnica fue la encuesta y el 

instrumento fue el cuestionario. 

Las conclusiones a las que se arribó son las siguientes: 

- Se ha evidenciado que el financiamiento tiene relación directa o positiva y 

significativa con la utilidad contable en las micro y pequeñas empresas de la localidad 

de Huancavelica en el periodo 2016. La intensidad de la relación encontrada es de 

r = 0.7199 por lo que dicha relación es directa o positiva y significativa. Asimismo, 

se ha determinado que en la variable financiamiento predomina el del nivel de 

moderado (45% de los casos) y por el lado de la variable utilidad contable también 

predomina el nivel moderado (53% de los casos). 
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- Se ha determinado que el financiamiento interno tiene relación positiva con la 

utilidad contable en las micro y pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica 

en el periodo 2016. La intensidad de la relación encontrada es de r =0.5882 por lo 

que dicha relación es directa o positiva, pero no significativa. Además, se ha 

encontrado que en la dimensión de financiamiento interno predomina el del nivel 

moderado (53% de los casos). 

- Se ha determinado que el financiamiento externo tiene relación positiva con la 

utilidad contable en las micro y pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica 

en el periodo 2016. La intensidad de la relación encontrada es de r =0.7208 por lo 

que dicha relación es directa o positiva y significativa. Además, se ha encontrado 

que en la dimensión de financiamiento externo predomina el del nivel bajo (43% 

de los casos) 

Palabras Clave: Financiamiento, Utilidad, Micro y pequeña empresa. 
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SUMMARY 

The present scientific research work entitled "FINANCING AND ACCOUNTING PROFIT IN 

MICRO AND SMALL BUSINESSES OF THE LOCALITY OF HUANCAVELICA, PERIOD - 

2016", aims to determine the relationship between financing and accounting profit in Micro 

and Small Businesses in the town of Huancavelica, period - 2016. 

The specific objectives are: Determine the relationship between internal financing and 

accounting profit in Micro and Small Enterprises in the town of Huancavelica, period - 2016; 

and Determine the relationship between external financing and accounting profit in the Micro 

and Small Companies of the town of Huancavelica, period - 2016. 

The hypothesis is as follows: There is a positive relationship between financing and 

accounting profit in the Micro and Small Companies of the town of Huancavelica, period - 

2016. 

Regarding the methodology, the type of research is applied, the level of research was 

correlational, the research methods are dialectical, descriptive, inductive, analytical and 

synthetic methods. The research design is the non-experimental, transversal, correlational. 

The population is 51 companies registered in the National Registry of Micro and Small 

Enterprises - REMYPE. The census sample. The technique was the survey and the 

instrument was the questionnaire. 

The conclusions reached are the following: 

- It has been shown that the financing has a direct or positive and significant relationship with 

the accounting profit in the micro and small companies of the town of Huancavelica in the 

2016 period. The intensity of the relationship found is r = 0.7199, so this relationship It is 

direct or positive and significant. Likewise, it has been determined that the financing variable 

predominates at the moderate level (45% of cases) and on the side of the variable 

accounting profit the moderate level also predominates (53% of cases). 

- It has been determined that internal financing has a positive relationship with the accounting 

profit in the micro and small companies of the town of Huancavelica in the 2016 period. The 
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intensity of the relationship found is r = 0.5882, so this relationship is direct or positive, but 

not significant. In addition, it has been found that in the internal financing dimension the 

moderate level predominates (53% of cases). 

- It has been determined that external financing has a positive relationship with the 

accounting profit in micro and small businesses in the town of Huancavelica in the 2016 

period. The intensity of the relationship found is r = 0.7208, so this relationship is direct or 

positive and significant. In addition, it has been found that the external financing dimension 

predominates in the low level (43% of cases) 

Keywords: Financing, Utility, Micro and small business. 
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INTRODUCCIÓN 

SEÑOR PRESIDENTE, 

SEÑORES MIEMBROS DEL JURADO CALIFICADOR: 

Ponemos a su consideración el presente trabajo de investigación titulada: “EL 

FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS 

EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” con el cual 

aspiramos obtener el título profesional de Contador Público. 

El problema planteado es ¿Cuál es la relación que existe entre el financiamiento y la 

utilidad contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo – 2016? 

El presente trabajo de investigación tiene como objetivo determinar la relación entre el 

financiamiento y la utilidad contable en las Micro y Pequeñas Empresas en la localidad 

de Huancavelica, periodo - 2016. 

Los objetivos específicos son: Determinar la relación entre el financiamiento interno y la 

utilidad contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo – 2016; y determinar la relación entre el financiamiento externo y la utilidad contable 

en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, periodo – 2016. 

La hipótesis planteada es la siguiente: Existe una relación positiva entre el financiamiento y 

la utilidad contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo - 2016. 

En cuanto a la metodología, el tipo de investigación es aplicada, el nivel de investigación 

fue correlacional, los métodos de investigación son método dialéctico, descriptivo, inductivo, 

analítico y sintético. El diseño de investigación es el no experimental, transversal, 

correlacional. La población es 51 empresas inscritas en el Registro Nacional de la Micro y 

Pequeña Empresa – REMYPE. La muestra censal. La técnica fue la encuesta y el 

instrumento fue el cuestionario. 
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En cuanto a la estructura el presente informe consta de cuatro capítulos. El Capítulo I, trata 

el planteamiento del problema, la formulación del problema, objetivos y justificación. El 

Capítulo II, abarca los antecedentes, marco teórico, hipótesis, definición de términos y 

operacionalización de las variables. El Capítulo III, contiene la metodología utilizada en la 

presente investigación. El Capítulo IV, trata sobre los resultados. Se incluye las 

conclusiones y sugerencia arribadas. Finalmente se anexa la matriz de consistencia, el 

instrumento de medición y la matriz de datos. 

Las principales dificultades que se ha tenido durante el desarrollo de la presente tesis fue la 

no inmediata respuesta o atención por parte de los empresarios o responsables de las micro 

y pequeñas empresas a la aplicación del instrumento de medición. Sin embargo, se pudo 

superar con una explicación y sustentación que se trata de un trabajo académico, en cuanto 

ellos reían que se trata de una fiscalización de parte de los organismos de control y 

regulación tributaria. 

Nuestro agradecimiento a los funcionarios de la Dirección Regional de Trabajo y Promoción 

del Empleo de Huancavelica, a los empresarios de las Micro y pequeñas empresas de 

Huancavelica inscritas en Registro Nacional de la Micro y Pequeña Empresa – REMYPE y 

al asesor quienes hicieron posible la realización y culminación del presente trabajo de 

investigación.  

Las tesistas. 

 



 

 

CAPÍTULO I 

PROBLEMA 

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

Las micro y pequeñas empresas representan un sector importante en nuestra economía 

peruana en razón que contribuyen a la creación del empleo, reducen la pobreza e 

incrementan el Producto Bruto Interno (PBI). 

Vera, Melgarejo & Mora (2013) en una revista titulada: Acceso a la financiación 

en Pymes colombianas: una mirada desde sus indicadores financieros, uno de los 

principales problemas que afrontan las micro y pequeñas empresas es el acceso a la 

financiación y otras situaciones asociadas a la gestión financiera, porque el sistema 

financiero colombiano se caracteriza por un bajo nivel de profundización financiera y un 

limitado desarrollo de instrumentos de evaluación de riesgo adecuados para las mypes. 

Zúñiga (2015) en La República, manifiesta sobre esta importancia de las micro y 

pequeñas empresas: “En lo que se refiere al tamaño empresarial por número de empresas, 

las micro, pequeñas y medianas empresas representan el 99,5% y la gran empresa el 0,5% del 

total. (…). El crecimiento del PBI peruano, desde el 2010 hasta el 2014 ha sido del 5,8% y la 

tasa de crecimiento de las Pymes para el mismo periodo fue del 6,68%. En la participación de 

los créditos en el sistema financiero en el año 2014, los créditos corporativos representaban un 

56%, los de consumo e hipotecarios un 34% y las Pymes  un 10%.” 

Sin embargo, las mypes en el Perú enfrentan a una serie de dificultades, 

principalmente en el tema de financiamiento y consecuentemente en sus resultados 

contables. 



14 

Según COFIDE las micro y pequeñas empresas peruanas aportan entre el 40 y 

el 45% del PBI, emplean a casi el 60% de la PEA y llegan a cerca de los 4 millones de 

unidades productivas, pero sólo el 20% de ellas tienen índices de acumulación, es decir, 

ganan dinero haciendo lo que hacen y a nivel regional más del 60% de ellas muere 

durante los dos primeros años de vida (HUARUCO, 2014). 

Espinoza (2010) habla sobre los tres grandes problemas PYMES en el Perú: 

“El primero es la inaccesibilidad a los mercados nacionales e internacionales. No es que 

no haya mercados para las PYMES, lo que sucede es que hay un conjunto de limitaciones y 

dificultades –propias de la cultura empresarial peruana- que imposibilitan tener acceso a ellos. 

(…) El segundo gran problema de las PYMES en el Perú –y vinculado al primero- es que los 

pequeños y microempresarios no tienen “dinero en la mano” para invertir cada vez más y poder 

acceder a los mercados nacionales e internacionales; es decir, estamos frente al problema de 

las micro finanzas. Las PYMES no tienen capital (dinero), no porque no haya –dinero hay y de 

sobra-, sino porque hay una serie de obstáculos –propios de la cultura empresarial- que impiden 

que las PYMES puedan tener y disponer capitales. (…) Un tercer problema de las PYMES en 

el Perú e igualmente vinculado al primero, es la casi absoluta ausencia de la ciencia, tecnología 

e innovación en la vida cotidiana de la empresa. La promoción y desarrollo de las PYMES en 

los actuales tiempos es imposible sin el concurso de la ciencia y tecnología. La carencia de 

experiencias en el Perú de incubadoras empresariales, de parques tecnológicos, de la 

promoción de PYMES de base tecnológica, de la consultoría empresarial (transferencia 

tecnológica), etc., demuestran que la tríada ciencia-tecnología-innovación es virtualmente ajena 

a las PYMES y en tal condición están imposibilitadas de conquistar mercados nacionales e 

internacionales en un contexto de globalización y competitividad.” 

PQS iniciativa del Grupo Romero, en su página web, publicó los problemas que 

impiden que las pymes logren éxito, siendo las siguientes: 

“(1) La falta de conocimiento del mercado. Este es el principal problema de las pymes. 

Por no analizar a la competencia no son capaces de darle valor agregado a su producto o 

servicio. Además, por no aplicar técnicas mercadológicas, no logran saber qué esperan los 

clientes. Tampoco pueden explorar nuevos mercados o aumentar sus ventas. 
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 (2) La falta de una organización interna. Esto, por lo general, se refleja en una escasa 

supervisión de estándares de desempeño, lo cual provoca ineficientes procedimientos, así como 

un inadecuado servicio al cliente.  

(3) La falta de una producción planificada. Esto es, la ausencia de un sistema que le 

permita a la pyme medir y controlar la calidad. Debido a esto pueden presentarse constantes 

diferencias en los productos y una falta de capacidad para surtir pedidos grandes o especiales. 

(4) Mala distribución del trabajo. Cuando las funciones de los integrantes del negocio 

no están bien delimitadas se genera un deficiente nivel en la productividad y altos costos de 

operación.  

5) Contabilidad deficiente. Es cuando hay escasos registros contables, costos mal 

determinados y listas de precios que no cubren los costos totales. La falta de estados financieros 

reales y no contar con información oportuna para la toma de decisiones, son problemas 

cotidianos en las pymes.  

(6) Falta de Innovación tecnológica. Existen pocos sistemas pensados 

específicamente para las pymes y de estos la mayoría no cuentan con una buena capacidad de 

adaptación, lo que provoca que las pymes no puedan desarrollar todo su potencial.  

(7) Falta de financiamiento. Pocas instituciones otorgan líneas de crédito a sus clientes 

y normalmente se exigen garantías o prendas hipotecarias que ponen en riesgo la operación 

misma de la empresa sujeta de crédito.  

(8) La falta de una correcta planificación en las compras. Esto lleva a sobre-

inventariar almacenes, incurriendo en costos adicionales de almacenaje.” 

Como se puede notar uno de los problemas es el financiamiento a fin de ampliar 

su mercado. Existe un círculo vicioso, a la falta de financiamiento no amplían su 

mercado. Si no amplían su mercado no incrementa sus ventas. Y si no incrementan sus 

ventas no aumentan sus ganancias o utilidades. Lo mismo expone GALVAN (2009) 

Director General de MYPE y Cooperativas del Ministerio de la Producción en el Gráfico 

1.1. 
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Gráfico 1.1. Círculo vicioso en la Mypes del Perú. 

 
Fuente: GALVÁN, Edgar (2009). “Promoción del Sector Mype en el Perú” Ministerio de la Producción 

 

Alva (2013) expone sobre los problemas de endeudamiento de las mypes. 

“Según la central de información crediticia Sentinel, existen 3.5 millones de mypes en el 

Perú, de las cuales 2.23 millones (63%) cuentan con algún crédito en el sistema financiero 

regulado. De ese total, el 25% (552,114) tiene una calificación crediticia que no es normal, es 

decir que presentan atrasos de algún tipo en el pago de sus préstamos, de acuerdo a criterios 

de la SBS. Pero, además, del 75% de mypes que sí cumplen a tiempo con sus obligaciones en 

bancos y entidades financieras, Sentinel detectó que el 20% (336,570) tiene problemas para 

pagar su deuda contraída con otras fuentes de financiamiento no reguladas por la SBS.” 

Si estos problemas, expresado en los síntomas, persiste, es decir si las micro y 

pequeñas empresas disminuyen sus ganancias, las pérdidas pueden generalizarse en 

todas las empresas de nuestro país y nuestra región. En consecuencia, el crecimiento 

del PBI de nuestro país sería afectado. Llegando inclusive a una crisis económico. 

En el Distrito de Huancavelica, provincia de Huancavelica, se vive una realidad 

de constante crecimiento y desarrollo, pero se notó que muchas pequeñas empresas 

no pueden acceder a un crédito financiero, ya sea por falta de formalización o por falta 

de asesoramiento, por consecuencia la mayoría quiebran en el mercado; para esto se 
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quiere desarrollar un plan de ayuda que permita a estas pequeñas empresas a acceder 

a un financiamiento la cual permita su futuro desarrollo y posicionamiento en el mercado 

local. 

Los síntomas de las Micro y Pequeñas Empresas (MYPEs) constituyen uno de 

los elementos determinantes en el desarrollo del país, pero a su vez generan una serie 

de distorsiones ya que contribuyen a la creación del empleo, reducen la pobreza e 

incrementan el Producto Bruto Interno (PBI). 

 Limitado acceso al financiamiento o crédito, haciendo que estas empresas no 

puedan sobresalir e impulsar el desarrollo de este sector económico que por 

mucho tiempo estuvo relegado, no solo por las entidades financieras 

bancarias sino también por las instituciones del estado, por lo cual es prioridad 

promover su adecuado crecimiento, abordando los problemas de 

formalización y financiamiento.  

 Deficiente capacidad de gestión empresarial, hay baja asociatividad y 

articulación con empresas pequeñas, medianas y grandes; es casi nulo el 

acceso y se hace un uso inadecuado de la tecnología de la información y la 

comunicación. 

 Limitada presencia del estado en la promoción y desarrollo productivo y 

empresarial en la micro y pequeñas empresas. 

 Restricciones para acceder a recursos financieros para inversiones de activo 

fijo y capital de trabajo. 

 Falta de programas adecuados de servicios financieros. 

Por las causas de las situaciones anteriores hacen que las micro y pequeñas 

empresas  no promuevan la inversión y el financiamiento por lo que no se ve una mayor 

capacidad de desarrollo, realizar nuevas y más eficientes operaciones, ampliar el 

tamaño de sus operaciones y acceder a créditos en mejores condiciones (de tasa y 

plazo, entre otras) ya que existe altas tasas de interés por la percepción de riesgo 
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financiero y por elevados costes operativos y transaccionales relacionados con la 

evaluación, administración y recuperación de los créditos.  

 

Limitado monto de créditos ya que la demanda de créditos reducidos y de 

necesidad inmediata, encarecen los costes de administración. Las MYPE buscan 

productos rentables y duraderos; y, para ello se requieren de sistemas o plataformas 

informáticas adecuadas de una inversión considerable. 

 

Se pronostica que esta problemática, no permitiría que las mypes se desarrollen, 

amplíen y mejoren la utilidad contable. De continuar esta sintomatología, las mypes no 

podrían tener un saldo total adeudado en el sistema financiero.  El pronóstico para la 

obtención de buenos resultados se hace indispensable fomentar el espíritu 

emprendedor y creativo de los miembros de las mype, promover la iniciativa e inversión 

privada, basándose en el financiamiento para lograr una mayor utilidad en la empresa.  

Para controlar la problemática existente, es necesario centrarse en la solución 

de sus causas, en el presente caso la falta de financiamiento empresarial. 

Las Mypes de Huancavelica son ajenas a esta realidad expuesta en párrafos 

anteriores. Por lo que nuestra intención, es saber si existe una relación entre el 

financiamiento y su utilidad contable. 

1.2. FORMULACIÓN DEL PROBLEMA 

1.2.1. PROBLEMA GENERAL 

¿Cuál es la relación que existe entre el financiamiento y la utilidad contable en 

las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, periodo – 

2016? 

1.2.2. PROBLEMAS ESPECÍFICOS 
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 ¿Cuál es la relación entre el financiamiento interno y la utilidad contable en 

las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, periodo – 

2016? 

 ¿Cuál es la relación entre el financiamiento externo y la utilidad contable en 

las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, periodo – 

2016? 

1.3. OBJETIVOS 

1.3.1. OBJETIVO GENERAL 

Determinar la relación entre el financiamiento y la utilidad contable en las Micro 

y Pequeñas Empresas en la localidad de Huancavelica, periodo – 2016 

1.3.2. OBJETIVOS ESPECÍFICOS 

 Determinar la relación entre el financiamiento interno y la utilidad contable 

en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo – 2016 

 Determinar la relación entre el financiamiento externo y la utilidad contable 

en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo – 2016 

1.4. JUSTIFICACIÓN 

1.4.1. JUSTIFICACIÓN TEÓRICA 

La investigación realizada servirá como antecedente para la realización de otros 

trabajos de investigación; en razón ésta mostrará una evidencia empírica del 

financiamiento y su relación con la utilidad contable de las Mypes. 

Asimismo, podrá realizarse otros estudios científicos, en los siguientes niveles 

de investigación, en temas de financiamiento empresarial y las utilidades 

contables de las Mypes. 
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1.4.2. JUSTIFICACIÓN PRÁCTICA 

La presente investigación beneficiará a las Mypes en el ámbito regional, 

nacional e internacional, principalmente a los de Huancavelica; brindándoles 

información sobre cómo gestionar el financiamiento y la utilidad contable. 

Específicamente sobre la importancia de la relación entre estas variables. 

Asimismo, servirá a las autoridades competentes de los organismos públicos a 

fin de establecer políticas y actividades que fortalezcan el emprendimiento o 

unidades productivas de nuestra región. 

1.4.3. JUSTIFICACIÓN METODOLÓGICA 

La presente investigación, de manera tácita, diseñará una propuesta 

metodológica para estudiar la relación existente entre el financiamiento y la 

utilidad contable de las Mypes. 

1.4.4. JUSTIFICACIÓN SOCIAL 

Si se determina la relación existente entre el financiamiento y la utilidad contable 

de las Mypes, los encargados de dirigir los micros negocios de Huancavelica 

prestarán mayor atención en el tema de financiamiento, asimismo por el lado de 

las autoridades involucrados en el desarrollo económico de nuestra región. 

Siendo así los beneficiados serán las propias Mypes y la población empleada y 

en general la sociedad involucrada con el desarrollo de las Mypes. 

 

.



 

 

CAPÍTULO II 

MARCO TEÓRICO 

2.1. ANTECEDENTES 

2.1.1. A NIVEL INTERNACIONAL 

A nivel internacional se encontró los siguientes antecedentes: 

TINOCO (2015) en su tesis titulada “Estructura de capital de las pymes 

ecuatorianas: Variación de la rentabilidad en función de las fuentes de 

financiamiento, caso de las Medianas Empresas Societarias de Ecuador 

(MESE), CIIU A0119.03 cultivo de flores, incluida la producción de flores 

cortadas y capullos, periodo 2000 a 2012”, trabajo de titulación para optar 

el Título de Ingeniero en Contabilidad y Auditoría  de la Universidad Técnica 

Particular de Loja – Ecuador, concluye en lo siguiente: 

“Existen algunas técnicas que evalúan la estructura de capital y la rentabilidad de la 

empresa como son apalancamiento, nivel de endeudamiento patrimonial, 

rentabilidad, rotación de activos, margen de ganancias, rendimiento del patrimonio. 

Al analizar la estructura de capital de las MESE en Ecuador se observan que la 

solvencia y rentabilidad de las Medianas Empresas Societarias del Ecuador han 

estado correlacionadas positivamente desde el 2000 al 2012, es decir que el logro 

de una rentabilidad mayor en estas empresas implica un endeudamiento también 

mayor. 

La reinversión de utilidades y los fondos propios son las fuentes de financiamiento 

más relevantes, por lo tanto las utilidades son repartidas y retenidas, y la frecuencia 
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de endeudamiento de las empresas suele ser no habitual, recurriendo en casos de 

necesidad al financiamiento a corto plazo a través de proveedores. 

Cuando las empresas lo requieren recurren a las instituciones financieras, para 

financiamiento externo, mediante créditos, prefiriendo principalmente al sistema 

financiero privado, debido a que representan mayor viabilidad para el acceso al 

crédito, y posiblemente por el tiempo de adjudicación del crédito. La utilización del 

financiamiento externo de las PYMES se enfoca al capital de trabajo y pago a 

proveedores. 

La totalidad de los encuestados utilizan herramientas financieras para la gestión y 

toma de decisiones, uno de sus beneficios es que a través de su uso se genera 

competitividad. Las herramientas financieras más familiares para los encuestados 

son el presupuesto, los balances proforma y el flujo de caja. Sin embargo, se nota 

cierta lejanía de los encuestados con la frecuencia de revisión de información 

financiera para la gestión de la empresa”. 

VELECELA (2013) en su Trabajo de Investigación previo a la obtención 

del Título de Magister en Gestión y Dirección de Empresas de la Facultad de 

Ciencias Económicas y Administrativos de la Universidad de Cuenca - 

Ecuador, “Análisis de las fuentes de financiamiento para las pymes” 

concluye: 

“Se concluye que en el mercado existen amplias y variadas opciones de 

financiamiento para las PYMES, pues sus propietarios no las utilizan porque 

desconocen sobre su existencia, consideran que sus procesos son tediosos y 

generalmente buscan la opción más cara pero que finalmente termina siendo la más 

rápida como es el caso de los prestamistas informales. Muchas de estas trabas que 

se le presenta al microempresario al buscar financiamiento formal están dadas por 

la Banca en General, se ha podido determinar que para acoplarse a la estructura de 

las Pymes, son las propias instituciones bancarias las que se encargan de construir 

una estructura contable y financiera que les permita proceder a conceder un 

préstamo. Por último, este trabajo contiene pautas que pueden ayudar a un 

Microempresario al momento de buscar financiamiento, a entender que es lo que 

buscan los posibles acreedores al momento de someterlos a un análisis. Si bien es 
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cierto, las Pymes no poseen información optima, pero generalmente siempre hay 

una base de sustento que permite demostrar que su actividad es rentable y califica 

para una operación crediticia”. 

ALADRO VARGAS, SEBASTIAN IGNACIO, CERONI VALENZUELA, 

CRISTIAN ALONSO & MONTERO BOOTH (2011), de la Facultad de 

Economía y Negocios, Escuela de Economía y Administración de la 

Universidad de Chile en su tesis titulada: “Problemas de Financiamiento en 

las MIPyMEs; Análisis de Caso Práctico”, arribaron a las siguientes 

conclusiones: 

“(…), se ha podido evidenciar que el acceso de las MIPyMEs al financiamiento ha 

aumentado notoriamente en los últimos años, sin embargo, es de gran importancia 

mejorar las condiciones de estos. En este sentido dos puntos esenciales a tener en 

consideración son la tasa de interés y el plazo de los créditos, los cuales son muy 

desfavorables para las empresas de menor tamaño dado su mayor perfil riesgoso. 

Así también es importante mencionar, que si bien el acceso al financiamiento ha 

aumentado notoriamente, aún un gran porcentaje de microempresas no logran 

obtener crédito. En este sentido, es de vital importancia el apoyo a éstas en sus 

primeros años de funcionamiento, tiempo en que el financiamiento es más escaso, 

la inversión es más alta y la vulnerabilidad es mucho mayor. Por otro lado, se han 

contrastado tres herramientas de financiamiento bastante importantes en el 

mercado nacional: Los préstamos y créditos, el Leasing y el Factoring. Éstas poseen 

ventajas y desventajas muchas veces desconocidas por las MIPyMEs” 

GONZÁLEZ (2014) “La gestión financiera y el acceso a financiamiento 

de las pymes del sector comercio en la Ciudad de Bogotá”, Universidad 

Nacional de Colombia, Facultad de Ciencia Económicas, maestría en 

Contabilidad y Finanzas en donde concluye: 

“Considerando la evolución de la estructura de financiamiento de las empresas 

Pymes del sector comercio de la ciudad de Bogotá para el periodo de estudio, se 

evidencia que un 25% de las empresas se han financiado durante los seis años 

(2008-2013) con recursos patrimoniales. El 75% de las empresas restantes ha 
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presentado una estructura que combina pasivo y patrimonio en una proporción que 

oscila entre 13,08% y 86,66% respectivamente. Se recalca que dicha estructura ha 

tenido un comportamiento estable sin variaciones significativas. 

Detallando la estructura del pasivo de las Pymes, se encuentra que el pasivo a corto 

plazo tiene gran representatividad (86,47% del total del pasivo) especialmente a 

través de las cuentas de proveedores, costos y gastos por pagar y obligaciones 

financieras. El pasivo a largo plazo solo está presente en un 5% de las Pymes 

analizadas y corresponde principalmente a obligaciones financieras. 

(…) que las Pymes del sector comercio no están diversificando sus fuentes de 

financiamiento, presentando un financiamiento mayoritario y concentrado en fuentes 

internas a través del patrimonio, lo cual es coincidente con los señalamientos 

planteados en la teoría del pecking order, la cual establece que las empresas 

usualmente recurren a recursos propios a través de las utilidades y aportes antes 

que a fuentes externas (Brealy & Myers, 2005). De igual forma se evidenció una 

mayor utilización de los recursos en el corto plazo, destacándose principalmente el 

apalancamiento a través de proveedores. Esta inclinación de financiamiento puede 

interpretarse como una señal de la renuencia de los propietarios a perder el control 

de la empresa o como producto de la desconfianza que tienen inversionistas y 

prestamistas sobre la información relacionada con este segmento empresarial 

debido a problemas de asimetrías de información e inseguridad en este tipo de 

negocios nacientes” 

HENDRIKSEN, E. S., (1982): Teoría de la contabilidad. UTEHA, México, 

1974. Este autor considera que en la utilidad contable y en la actividad 

empresarial intervienen un gran número de partícipes con derecho, como los 

dueños, inversionistas, empleados y propietarios de los bienes arrendados. 

Entiende por valor añadido, el atribuido a la producción de una empresa 

menos el valor de los bines y servicios adquiridos de otras empresas. Así, la 

utilidad basada en el valor añadido incluiría los salarios, el interés, los 

impuestos, dividendos pagados a los accionistas y utilidades no distribuidas 

de la empresa. Además, la acumulación de estas utilidades posibilitará un 

crecimiento en el capital de la empresa que podrá proporcionar mayores 
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corrientes de utilidad para todos los receptores, deduciendo, así, la 

importancia de todos los partícipes en la actividad empresarial como 

receptores de la utilidad de la empresa (Hendriksen, 1982). 

2.1.2. A NIVEL NACIONAL 

A nivel nacional se encontró los siguientes antecedentes: 

REGALADO (2016) en su tesis “El financiamiento y su influencia en la 

rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del Perú, caso de la 

Empresa Navismar E.I.R.L. Chimbote, 2014”, tesis para obtener el título 

profesional de Contador Público en la Escuela Profesional de Contabilidad 

de la Facultad de Ciencias Contables, Financieras y Administrativas de la 

Universidad Católica Los Ángeles de Chimbote arriba a las siguientes 

conclusiones: 

“De acuerdo a la revisión bibliográfica pertinente el financiamiento si influye 

positivamente en la rentabilidad de las Mype del Perú, siempre y cuando se optimice 

y se haga un uso adecuado del endeudamiento, lo que permita mejorar la 

rentabilidad sobre recursos propios; es decir, aumentar la productividad y sus 

ingresos. Permitiéndoles tener buenas relaciones con sus proveedores, mantener 

los costos, todo esto de la mano con una adecuada gestión. 

El financiamiento influye en forma positiva en la rentabilidad de la empresa Navismar 

E.I.R.L. de Chimbote, debido a que se logra un incremento en la rentabilidad de los 

activos, lo que denota eficiencia en la gerencia en el manejo del capital total; así 

como, la mejora de la rentabilidad patrimonial y ha mostrado una disminución de 

capitales de terceros, mostrando solidez de la empresa del caso. 

De tres elementos metodológicamente comparables de los resultados de los 

objetivos específicos 1 y 2, solo uno coincidió, esto debido a que los autores citados 

en los antecedentes solo describieron las variables pero concluyeron que existe una 

influencia positiva del financiamiento en la rentabilidad de las Mypes del Perú, 

mientras que a través del caso se demostró con ratios, que el financiamiento 

contribuye al incremento de la rentabilidad de la empresa Navismar E.I.R.L., debido 



26 

a que mejoró las ventas, influenciado por un buen manejo de los recursos obtenidos, 

gestionado con acierto. 

Según los autores pertinentes revisados y el estudio del caso realizado, el 

financiamiento en las micro y pequeñas empresas del Perú y la empresa Navismar 

E.I.R.L. de Chimbote, mejoran positivamente la rentabilidad de dichas empresas, 

debido a que se le brinda a la empresa la posibilidad de que puedan mantener su 

economía y continuar con sus actividades comerciales de forma estable y eficiente 

y como consecuencia incrementar sus niveles de rentabilidad, así como, otorgar un 

mayor aporte al sector económico en el cual participan. Brindándole mayor 

capacidad de desarrollo, realizar nuevas y más eficientes operaciones y acceder a 

créditos en mejores condiciones”. 

Por otro lado, RENGIFO (2011) en su trabajo de investigación “El crédito 

y la rentabilidad de las microempresas comerciales del Distrito de 

Tarapoto” Tesis para optar el grado de Maestro en Ciencias Económicas con 

mención en Gestión Empresarial. Escuela de Posgrado de la Universidad 

Nacional Agraria de la Selva. concluye en lo siguiente: 

“podemos asegurar que los niveles de rentabilidad de las microempresas 

comerciales de la ciudad de Tarapoto tienen relación directa con el acceso al crédito, 

la publicidad realizada, y, el grado de instrucción y estándares de capacitación de 

los conductores de las mismas, al margen de la demanda y el monto de los créditos 

que resultaron ser redundante y no significativa respectivamente. Esta lógica de 

razonamiento nos conlleva a confirmar la hipótesis de investigación propuesta”. 

MARQUEZ (2007) desarrolló su tesis intitulado “Efectos del 

financiamiento en las medianas y pequeñas empresas”, tesis Universidad 

de San Martin de Porres, Facultad de Ciencias Contables, económicas y 

Financieras, Escuela Profesional de Contabilidad y Finanzas LIMA – PERU. 

en donde concluye a lo siguiente: 

“a) La importancia que tiene la Mediana y Pequeña empresa en el país como fuente 

generadora de riqueza y por ende la importancia que tiene un financiamiento eficaz 
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para el desarrollo de las Medianas y Pequeñas empresas para lograr su capital de 

trabajo y poder desarrollar una competitividad absoluta.  

b) Se ha determinado que el buen funcionamiento del sistema de gestión 

administrativo permite una buena evaluación y efectividad de sus operaciones 

crediticias con todo tipo de empresas con la misión de emitir informes oportunos 

para lograr un retorno oportuno de los créditos dados por las ventas efectuadas.  

c) Se ha establecido que el estudio, evaluación y el apoyo que se debe darles a las 

Medianas y Pequeñas empresas en lo concerniente a su política de créditos es 

esencial porque de ella depende lograr una buena gestión e en los proyectos en que 

la empresa se embarcó. Teniendo en cuenta la relación que hay entre los plazos 

que otorga la política de créditos y el crecimiento de las ventas. 

 d) Lograr optimizar los recursos con los que cuenta la Mediana y pequeña empresa 

a través de la información financiera oportuna , que con veracidad y confianza 

muestra la interpretación de Estados Financieros y se pueda tomar decisiones para 

desarrollar este sector empresarial Se ha establecido que es muy importante el 

record crediticio de una Mediana y Pequeña empresa para que el sector financiero 

no le quite el apoyo brindado porque no es tan fácil acceder a un crédito debido a la 

cartera pesada que manejan los bancos.” 

KONG & MORENO (2014) desarrolló su tesis intitulado “Influencia de las 

fuentes de financiamiento en el desarrollo de las mypes del Distrito de 

San José – Lambayeque en el período 2010-2012”, tesis Facultad de 

Ciencias Empresariales de la Universidad Católica Santo Toribio de 

Mogrovejo, Chiclayo. en donde concluye a lo siguiente: 

“Las fuentes de financiamiento han influenciado de manera positiva en el desarrollo 

de las MYPES del Distrito de San José, gracias a que dichas fuentes les han 

permitido acceder a créditos para financiar sus inversiones en capital de trabajo, 

activos fijos y tecnología, impulsándolos a una mejora tanto en su producción como 

en sus ingresos, ya que ahora cuentan con un mejor inventario para ofrecer a sus 

clientes. 
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(…) gran parte de las microempresas se han mantenido en un estado de equilibrio, 

limitando su capacidad gestora al destinar efectivamente su financiamiento, pero 

que pese a ello tanto su producción como sus ingresos son los que mayor impacto 

han tenido gracias al financiamiento obtenido, que en su mayoría fue de fuentes 

externas. Aunque existe una proporción de emprendedores que gracias a sus 

ahorros generaron empresa para tener una fuente de ingreso permanente, frente a 

las bajas en su actividad principal (pesca, construcción naval) que destaca en el 

Distrito. 

(…) las MYPES han respondido favorablemente al financiamiento recibido por las 

diferentes fuentes de financiamiento, ya sea por un ahorro personal o por la 

participación de entidades financieras, pero pese a este progreso aún persiste una 

carencia de cultura crediticia, una falta de gestión empresarial, escasos recursos 

económicos y una falta de asesoramiento en temas comerciales; estos son aspectos 

que limitan a muchos emprendedores de poder invertir en nuevas tecnologías que 

les pueda generar una reducción en costos y un mejor margen de ingresos.” 

VARGAS (2005) desarrolló su tesis intitulado “El financiamiento como 

estrategia de desarrollo para la mediana empresa en Lima 

Metropolitana”, tesis Unidad de posgrado Facultad de Ciencias 

Administrativas de la Universidad Nacional Mayor de San Marcos Lima, en 

donde concluye a lo siguiente: 

“Uno de los principales problemas que enfrenta la mediana empresa es el 

financiamiento el mismo que restringe su crecimiento y desarrollo en mayor 

magnitud. Las instituciones financieras pueden solucionar estas demandas, 

aplicando mejores políticas crediticias, considerando la importancia que tiene este 

sector. 

La mediana empresa tiene la posibilidad de conseguir financiamiento informal, y a 

través del sistema financiero, por su tamaño, solvencia y capacidad de pago, 

evitando la rigurosidad burocrática de los trámites bancarios; sin embargo, muchas 

de ellas, prefieren generar un historial crediticio que les permita continuar su 

crecimiento y acceso al crédito. 
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Entre las principales dificultades que las instituciones financieras deben superar, 

tenemos: necesidad de adecuar parte de su estructura administrativa, capacitación 

especializada del personal, balance de la relación costo/beneficio haciéndola más 

equitativa para ambas partes (empresas e instituciones financieras), y un 

compromiso de real cambio de las instituciones financieras. 

Dada la limitación al acceso de financiamiento, las medianas empresas tienden a 

financiarse con fondos propios, a través de la reinversión de utilidades y aportes de 

los socios, lo cual restringe su crecimiento. 

Existen los instrumentos financieros acordes a las necesidades de la mediana 

empresa, ofrecidos por las instituciones financieras, por lo que es necesario 

potenciar su utilización, a través de un trato más flexible y menos costoso (menores 

tasas de interés y comisiones), lo cual encarece el crédito.” 

2.1.3. A NIVEL LOCAL 

A nivel local se encontró el siguiente antecedente: 

AYUQUE (2014) desarrolló su tesis intitulada “Los microcréditos en el 

crecimiento económico de los pequeños empresarios del Distrito de 

Huancavelica año 2012”, tesis Escuela Profesional de Contabilidad de la 

Universidad Nacional de Huancavelica, en donde arriban a la siguiente 

conclusión: 

“Se ha determinado que los microcréditos otorgados por las entidades financieras 

inciden forma positiva y significativa en el desarrollo económico de los pequeños 

microempresarios del distrito de Huancavelica, 2012. La prueba de independencia 

Chi Cuadrado es de X2(gl=4)=50 que tienen asociado un contraste de significancia 

de Sig.=0,0 por lo que se acepta la hipótesis de investigación al nivel de confianza 

del 95%. La intensidad de la influencia identificada es del 62%. 

Se ha determinado que los microcréditos en la dimensión de capacidad de crédito 

que fueron otorgados por las entidades financieras inciden forma positiva y 

significativa en el desarrollo económico de los pequeños microempresarios del 

distrito de Huancavelica, 2012. La prueba de independencia Chi Cuadrado es de 
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X2(gl=4)=34,98 que tienen asociado un contraste de significancia de Sig.=0,0 por lo 

que se acepta la hipótesis de investigación al nivel de confianza del 95%. La 

intensidad de la influencia identificada es del 73%. 

Se ha determinado que los microcréditos en la dimensión de capacidad de ahorro 

que fueron otorgados por las entidades financieras inciden forma positiva y 

significativa en el desarrollo económico de los pequeños microempresarios del 

distrito de Huancavelica, 2012. La prueba de independencia Chi Cuadrado es de 

X2(gl=4)=37, 56 que tienen asociado un contraste de significancia de Sig.=0,0 por lo 

que se acepta la hipótesis de investigación al nivel de confianza del 95%. La 

intensidad de la influencia identificada es del75%.” 

2.2. BASES TEÓRICAS 

2.2.1. FINANCIAMIENTO 

2.2.1.1. DEFINICIÓN DE FINANCIAMIENTO 

El financiamiento es la obtención de recursos para la operación o 

funcionamiento normal y eficiente en una empresa u organización. Estos 

recursos pueden obtenerse de fuentes internas y/o externas. Las tesistas. 

CCACCYA (2015) define al financiamiento como “aquellos mecanismos 

o modalidades en los que incurre la empresa para proveerse de recursos, 

sean bienes o servicios, a determinados plazos y que por lo general tiene un 

costo financiero” 

Las empresas u organizaciones buscan financiamiento, entre otros, para 

lo siguiente: 

 Para la operación normal (compras, gastos de operación, etc.) 

 Para la compra de activos. 

 Para pago de deudas o refinanciamiento. 
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 Para expandirse en sus operaciones, crecimiento o desarrollo. 

 Para emprender un nuevo proyecto. 

2.2.1.2. TIPOS DE FUENTE DE FINANCIAMIENTO 

Existen varios criterios para clasificar la fuente de financiamiento. 

Veamos la clasificación atendiendo el origen y el plazo de devolución. 

MIRANDA (s/f) manifiesta al respecto: “las fuentes de financiamiento, 

por un lado tenemos las llamadas fuentes internas, que corresponden a 

recursos generados como consecuencia de la operación de la empresa; y 

por otro lado, los recursos externos a la empresa, ya sean de origen nacional 

o extranjero.” 

GEDESCO (2015). Expone que “la financiación interna es la que 

procede de los recursos propios de la empresa, generalmente beneficios 

obtenidos y no repartidos, la financiación externa es la que se obtiene de 

otras fuentes que no pertenecen a la empresa” 

Por otro lado FRANKLIN (s/f) explica la financiación por el plazo de 

devolución: “Las fuentes de financiamiento pueden ser clasificadas como de 

corto o largo plazo. La clasificación generalmente se refiere a la duración, o 

cuánto tiempo tarda antes de que el dinero se reciba o debe ser devuelto. 

Las empresas e individuos usan fuentes de financiamiento de corto y largo 

plazo para obtener capital para mejoras y cumplir con obligaciones 

financieras”. 

En consecuencia, la clasificación del financiamiento según los criterios 

de los tesistas expuestos es: 

SEGÚN SU ORIGEN DE FINANCIACIÓN 

a. Financiación interna 
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b. Financiación externa. 

SEGÚN EL PLAZO DE DEVOLUCIÓN 

a. Financiamiento a corto plazo. 

b. Financiamiento a largo plazo. 

2.2.1.3. FINANCIACIÓN INTERNA 

La financiación interna, literalmente, nos indica que es la obtención de 

recursos desde el interior de la organización. 

En esa línea CIRCULANTE (2016) argumenta que “La financiación 

interna o autofinanciación está formada por los recursos que genera la propia 

empresa que tienen su origen en su propia actividad mercantil y que no han 

sido distribuidos o repartidos entre los socios o propietarios de la sociedad. 

Desde el punto de vista contable, es una fuente financiera (…) el Patrimonio 

Neto o recursos propios de la entidad. Una vez obtenido el resultado del 

ejercicio y remunerados los agentes económicos que participan en el proceso 

productivo, quedará el resto de libre disposición para la empresa. Con estos 

fondos la empresa puede financiar inversiones sin tener que recurrir al 

endeudamiento o a los propios socios de la empresa.” 

Asimismo, CCACCYA (2015) expone que la financiación interna “Son 

proporcionadas, creadas o producidas por la propia operación de la empresa, 

como consecuencia de la práctica comercial y el funcionamiento de las 

organizaciones. Entre las principales formas que se tienen son: Provenientes 

de los accionistas de la empresa y Nuevas aportaciones que los accionistas 

dan a la organización”. 

VENTAJAS DE LA FINANCIACIÓN INTERNA 

La financiación interna de la empresa tiene las siguientes ventajas: 
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 Permite autofinanciarse y enriquecerse a través de las reservas. 

 Favorece la dotación de pérdidas por deterioro y a la creación de fondos 

de amortización. 

 No se requiere garantías y avales y, por tanto, hay una mayor 

independencia. 

 Es una fuente de financiación más barata. No requiere pago de 

intereses. 

 El balance general o estado de situación financiera es más estable. 

DESVENTAJAS DE LA FINANCIACIÓN INTERNA 

Los inconvenientes de la financiación interna de la empresa son pocos, 

pero podemos destacar los siguientes: 

 Los recursos son limitados. 

 Tributariamente los beneficios no repartidos que van a reservas no son 

deducibles. 

2.2.1.4. FINANCIACIÓN EXTERNA 

La financiación externa es la que permite obtener recursos desde el 

exterior de la organización o empresa. 

Para GARCIA (2010) “La financiación externa procede de los diversos 

mercados financieros a los que puede acudir la empresa, en definitiva, de su 

exterior. Tanto el Capital Propio como las Subvenciones no Reembolsables 

son fuentes de financiación externa, que forman parte del Patrimonio Neto 

de la empresa, es decir, que aunque no son exigibles, no han sido generados 

por la propia empresa y proceden de terceros (accionistas, cooperativistas, 

Administraciones Públicas, etc.). Así mismo, el Pasivo forma parte de la 

financiación externa.” 

http://economipedia.com/definiciones/fuente-de-financiacion.html
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CCACCYA (2015) manifiesta que la financiación externa “son las que se 

proporcionan recursos que provienen de personas, empresas o instituciones 

ajenas a la organización. Hay diferentes modalidades en este ámbito que se 

han venido implementando de acuerdo con las necesidades particulares que 

presentan las empresas. Una de las instituciones que provee diferentes 

alternativas de financiamiento es la banca comercial o múltiple.” 

Si observamos en el Balance General o Estado de Situación Financiera 

la ubicación del financiamiento externo, ellas se encuentran en el pasivo y 

parte del patrimonio. 

En esa línea MARTÍN & CRESPÍ (2011) expresan que se encuentran en 

“la composición del pasivo, clasificándolo en tres grandes grupos: pasivos a 

corto plazo, pasivos a largo plazo y fondos propios. Así mismo, entre las 

fuentes de financiación con coste explícito aproximamos el coste de la 

financiación relacionando los gastos financieros de la empresa con el 

volumen de financiación con coste”. 

2.2.1.5. ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO 

Briozzo & Vigier (2006) citan a Copeland, Weston y Shastri, los mismos 

que manifiestan que la decisión de estructura de capital1 abarca dos 

dimensiones: fuente y duración. Al decir la fuente de financiamiento, se debe 

elegir entre capital propio – interno o externo – deuda, que puede provenir de 

diversas fuentes. 

Las fuentes internas o autofinanciamiento son los generados por el 

funcionamiento del negocio: las amortizaciones y las utilidades retenidas. 

Entre las fuentes externas de capital propio, se encuentran los aportes de los 

                                                             
1 Una distinción que se hace a veces llamar estructura de financiamiento (o estructura financiera) al 

lado derecho del balance, que muestra cómo se financian los activos, mientras que la estructura 

de capital incluye sólo los conceptos a largo plazo, es decir, no considera pasivos a corto plazo. 
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propietarios e incorporación de nuevos socios o emisión de acciones. Briozzo 

& Vigier (2006). 

Las fuentes externas de deuda se pueden clasificar en tres grupos: 

instituciones financieras, instituciones no financieras y Estado; e individuos. 

Briozzo & Vigier (2006). 

2.2.2. UTILIDAD CONTABLE 

2.2.2.1. CONCEPTO DE UTILIDAD 

La utilidad en el ámbito de contabilidad, es el beneficio o ganancia que 

tiene la organización o empresa. Matemáticamente se obtiene mediante la 

diferencia entre los ingresos obtenidos y todos los gastos incurridos en la 

generación de dichos ingresos. 

En el ámbito de la Contabilidad, la utilidad, entendida como beneficio o 

ganancia, es la diferencia entre los ingresos obtenidos por un negocio y todos 

los gastos incurridos en la generación de dichos ingresos. 

Hendriksen (1982). Este autor considera que en la utilidad contable y en 

la actividad empresarial intervienen un gran número de partícipes con 

derecho, como los dueños, inversionistas, empleados y propietarios de los 

bienes arrendados. Entiende por valor añadido, el atribuido a la producción 

de una empresa menos el valor de los bines y servicios adquiridos de otras 

empresas. Así, la utilidad basada en el valor añadido incluiría los salarios, el 

interés, los impuestos, dividendos pagados a los accionistas y utilidades no 

distribuidas de la empresa. Además, la acumulación de estas utilidades 

posibilitará un crecimiento en el capital de la empresa que podrá proporcionar 

mayores corrientes de utilidad para todos los receptores, deduciendo, así, la 

importancia de todos los partícipes en la actividad empresarial como 

receptores de la utilidad de la empresa (Hendriksen, 1982). 
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2.2.2.2. UTILIDAD CONTABLE VERSUS UTILIDAD TRIBUTARIA 

Mientras que la utilidad contable se determina en función de un estado 

de ganancias y pérdidas confeccionado en aplicación de los Principios 

Contables Generalmente Aceptados, la utilidad tributaria se determina según 

las reglas establecidas por la administración tributaria. 

El impuesto a la renta de una empresa se ve afectada por las reglas de 

reconocimiento de ingresos, las reglas de reconocimiento de gastos y las 

tasas impositivas. Las reglas de reconocimiento de ingresos y gastos para 

propósitos fiscales pueden diferir de las reglas contenidas en los Principios 

de Contabilidad Generalmente Aceptados en dos aspectos: si una partida se 

reconoce o no (diferencias Permanentes) y cuando se reconoce (Diferencias 

temporales). 

Para aclarar lo manifestado en el párrafo anterior, a consecuencia de 

las diferencias que existen entre el tratamiento contable y tributario en la 

determinación de la utilidad neta gravable, ocasionan que ciertos hechos 

económicos sean considerado apropiados para incluir o no en un ejercicio 

determinado o en diferentes periodos, generándose diferencias temporales y 

permanentes 

a) Diferencia Permanente: 

Son diferencias que se originan en el periodo en curso y que no se 

revierten en periodos posteriores. 

Básicamente son ingresos inafectos, exonerados y las deducciones 

prohibidas expresamente mencionadas en el Art. 44 de la Ley del Impuesto 

a la Renta, así como los gastos que no cumplen con el principio de 

causalidad, los tributos asumidos que correspondan a un tercero, gastos que 

no cumplan con los parámetros señalados para su admisibilidad. 

b) Diferencia Temporal: 
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Ingreso o gasto que son reconocidos en distintos periodos por normas 

contables y tributarias, revirtiéndose en periodos posteriores. 

La base de la NIC 12, son las diferencias temporales, las cuales se 

definen de acuerdo a la metodología del Balance General como las 

diferencias entre el monto de un activo o pasivo en el balance general y su 

base imponible. De la comparación entre lo contable y tributario de una 

partida del activo o pasivo generará una diferencia tributaria deducible y una 

diferencia tributaria imponible. 

La citada diferencia proviene principalmente de ingresos y gastos no 

reconocidos para efectos tributarios por falta de requisitos para la 

admisibilidad de un gasto, pero que se va a cumplir en un periodo posterior 

afectando de esta manera a ejercicios gravables posteriores, como por 

ejemplo: 

a. Gastos que para ser deducibles requieren pago previo hasta la fecha 

de presentación de la declaración jurada (Rentas de segunda, cuarta y 

quinta) 

b. Ingresos y ganancias incluidos en la utilidad imponible con 

posterioridad a su inclusión en la utilidad contable, como el caso de servicios 

de construcción realizado en más de un periodo. 

c. Gastos o pérdidas deducidos para la utilidad imponible con 

posterioridad a su deducción de la utilidad contable, como el caso de 

desmedro de existencias que solo se aceptan cuando se destruyen o se 

venden. 

d. Ingresos o ganancias incluidas en la utilidad imponible con 

anterioridad a su inclusión en la utilidad contable: cuotas devengadas no 

cobradas en la venta a plazos mayores de un año o el proveniente del 

retroarrendamiento (lease Back). 
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e. Gastos o pérdidas deducidos para la utilidad imponible con 

anterioridad a la deducción de la utilidad contable: pago de arrendamiento 

financiero (Leasing) 

2.3. HIPÓTESIS 

2.3.1. HIPÓTESIS GENERAL 

Existe una relación positiva entre el financiamiento y la utilidad contable en 

las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, periodo – 

2016. 

2.3.2. HIPÓTESIS ESPECÍFICAS 

 Existe una relación positiva entre el financiamiento interno y la utilidad 

contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, periodo – 2016. 

 Existe una relación positiva entre el financiamiento externo y la utilidad 

contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, periodo – 2016. 

2.4. DEFINICIÓN DE TÉRMINOS 

 Información Contable: Es sistema de información que sirve para representar 

una imagen fiel de la situación y la evolución del patrimonio empresarial. 

 Fuentes de Financiamiento. - Clasificación presupuestaria de los recursos 

públicos, orientada a agrupar los fondos de acuerdo con los elementos comunes 

a cada tipo de recurso. Su nomenclatura y definición están definidas en el 

Clasificador de Fuentes de Financiamiento para cada año fiscal. 

 El Financiamiento. - Es la obtención de recursos para la operación o 

funcionamiento normal y eficiente en una empresa u organización. Estos 

recursos pueden obtenerse de fuentes internas y/o externas. 
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 Financiación interna. -  Son los recursos proporcionadas, creadas o producidas 

por la propia operación de la empresa, como consecuencia de la práctica 

comercial y el funcionamiento de las organizaciones. Entre las principales 

formas que se tienen son: Provenientes de los accionistas de la empresa y 

Nuevas aportaciones que los accionistas dan a la organización. 

 Financiación externa. - Son los recursos proporcionadas que provienen de 

personas, empresas o instituciones ajenas a la organización. Hay diferentes 

modalidades en este ámbito que se han venido implementando de acuerdo con 

las necesidades particulares que presentan las empresas. Una de las 

instituciones que provee diferentes alternativas de financiamiento es la banca 

comercial o múltiple.” 

 Utilidad.- La utilidad es el beneficio o ganancia que tiene la organización o 

empresa. Matemáticamente se obtiene mediante la diferencia entre los ingresos 

obtenidos y todos los gastos incurridos en la generación de dichos ingresos. 

 Utilidad contable. - Es la utilidad que se determina en función de un estado de 

ganancias y pérdidas formulado en aplicación de las Normas Internacionales de 

Contabilidad y Normas Internacionales de Información Financiera y de los 

Principios Contables Generalmente Aceptados. 

 Utilidad tributaria. - Es la utilidad determinada en función al estado de 

ganancias y pérdidas elaborado en aplicación de las normas tributarias, en 

especial a la Ley del Impuesto a la Renta y su reglamento. 

 Las Normas Internacionales de Información Financiera. - Las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF), también conocidas por sus 

siglas en inglés como IFRS (International Financial Reporting Standards), son 

estándares técnicos contables adoptadas por el IASB, institución privada con 

sede en Londres. 
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 Normas Internacionales de Contabilidad. - Las NIC (Normas Internacionales 

de Contabilidad) o IAS–International Accounting Standards, en inglés– son un 

conjunto de estándares creados desde 1973 hasta 2001 por el IASC –

International Accounting Standards Committee–, antecesor del actualI ASB–

International Accounting Standards Board– quien está encargado de revisarlas 

y modificarlas desde el 2001. En conjunto a estas normas se emitieron sus 

interpretaciones conocidas como SIC. De las 41 NIC originalmente emitidas, 

actualmente están vigente 25 y de las 32 SIC originales, 5 están vigentes. 

2.5. IDENTIFICACIÓN DE VARIABLES 

VARIABLE 1 VARIABLE 2 

FINANCIAMIENTO UTILIDAD CONTABLE 

 

2.6. DEFINICIÓN OPERATIVA DE VARIABLES E INDICADORES 

VARIABLE DEFINICIÓN CONCEPTUAL DIMENSIONES INDICADORES 

VARIABLE 1 

FINANCIAMIENTO 

 

Es la obtención de recursos 
para la operación o 
funcionamiento normal y 
eficiente en una empresa u 
organización. Estos recursos 
pueden obtenerse de fuentes 
internas y/o externas  

Financiamiento 
interno 

 Aporte de los Socio 

 Utilidades obtenidas 

Financiamiento 
externo 

 Préstamo de los 

amigos y familiares 

 Financiamiento de los 

Bancos 

 Financiamiento de las 

Cajas municipales 

 Financiamiento de los 

Proveedores 

VARIABLE 2 

UTILIDAD CONTABLE. 

 

Es la utilidad que se determina 
en función de un estado de 
ganancias y pérdidas 
formulado en aplicación de las 
Normas Internacionales de 
Contabilidad y Normas 
Internacionales de Información 
Financiera y de los Principios 
Contables Generalmente 
Aceptados.  

Utilidad 
contable del 
ejercicio 
económico 

 Utilidad contable en el 

Estado de Resultados 

(Estado de ganancias 

y pérdidas). 

 Conocimiento de la 

utilidad contable del 

ejercicio económico. 



 

 

 

CAPÍTULO III 

METODOLOGÍA DE LA INVESTIGACIÓN 

3.1. ÁMBITO DE ESTUDIO 

El presente estudio se ejecutó o desarrolló en el ámbito del Distrito de 

Huancavelica, comprensión de la Provincia y Departamento de Huancavelica. 

3.2. TIPO DE INVESTIGACIÓN 

Según Carrasco (2017),  Esta investigación se distingue por tener propósitos 

prácticos inmediatos definidos, es decir, se investiga para actuar, transformar, 

modificar o producir cambios en un determinado sector de la realidad. 

Según Sánchez & Reyes (2014), Es llamada también constructiva o utilitaria, 

se caracteriza por su interés en la aplicación de los conocimientos teóricos a 

determinada situación concreta y las consecuencias prácticas que de ella se 

deriven. La investigación aplicada busca conocer para hacer, para actuar, para 

construir, para modificar; le preocupa la aplicación inmediata sobre una realidad 

circunstancial antes que el desarrollo de un conocimiento de valor universal. 

Piscoya (1995), citado por Principe, (2016), menciona que la investigación 

aplicada “busca hacer conocer, sin perder su íntima relación con la [investigación 

pura], un problema, y a partir de ahí aplicar teorías necesarias para establecer 

principios generales con respecto a la naturaleza particular de la realidad estudiada”. 

El presente trabajo de investigación científica es de tipo aplicada; la intención es 

aplicar los conocimientos teóricos sobre hechos concretos o específicos, con carácter 
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utilitarios. En nuestro caso estudió relaciones entre el financiamiento y la utilidad 

contable de las micro y pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica. 

3.3. NIVEL DE INVESTIGACIÓN 

Barriga (2005), citado por Principe, (2016), explica que la “Investigación correlacional, 

a diferencia de la investigación descriptiva y explicativa, pretende medir la probable 

‘relación de correlación y no de causalidad’ entre dos o más variables de estudio”. 

Por otro lado Hernández & Baptista  (2010), manifiestan que el propósito de la 

investigación correlacional es “conocer la relación o grado de asociación que exista 

entre dos o más conceptos, categorías o variables en un contexto particular (…) los 

estudios correlaciónales, al evaluar el grado de asociación entre dos o más variables, 

miden cada una de ellas (presuntamente relacionadas) y, después cuantifican y 

analizan la vinculación. Tales correlaciones se sustentan en hipótesis sometidas a 

prueba (…)” 

El presente trabajo es de nivel correlacional. En razón que describo o 

determinó la relación estadística entre el financiamiento y la utilidad contable de las 

Mypes de la localidad de Huancavelica. 

3.4. MÉTODO DE INVESTIGACIÓN 

3.4.1. Método General: Dialéctico 

El método general que se utilizó es el método dialéctico, en razón que 

se reflejó la realidad, en nuestro caso el financiamiento y la utilidad contable 

de las Mype de la localidad de Huancavelica; y su relación entre ellas. 

Además, utilizamos el método dialéctico porque nos basamos en sus 

principios, categorías y leyes de la dialéctica para desarrollar la ciencia 

(generar conocimientos). 

En esa línea Príncipe (2016) manifiesta que el método dialéctico “se 

constituye, a su vez, en teoría y método por excelencia. Es teoría, en tanto 
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refleja la realidad o del mundo objetivo; y es método, en cuanto sus principios, 

categorías y leyes sirven de base o soporte para el desarrollo de la ciencia. 

Dicho en otras palabras, la dialéctica como teoría es concepción de la 

realidad; y como método, sirve para estudiar, analizar y sistematizar las 

ciencias en general, llámense naturales, sociales o la filosofía”. 

3.4.2. Métodos Específicos 

Descriptivo 

Abreu (2014) manifiesta que el método descriptivo “busca un 

conocimiento inicial de la realidad que se produce de la observación directa 

del investigador y del conocimiento que se obtiene mediante la lectura o 

estudio de las informaciones aportadas por otros autores. Se refiere a un 

método cuyo objetivo es exponer con el mayor rigor metodológico, 

información significativa sobre la realidad en estudio con los criterios 

establecidos por la academia”. 

Es descriptivo, pues según Oseda Gago (2008). Se preocupa 

primordialmente describir algunas características fundamentales de 

conjuntos homogéneos de fenómenos, utilizando criterios sistemáticos para 

destacar los elementos esenciales de la naturaleza. Caracteriza un fenómeno 

o una situación concreta indicando sus rasgos diferenciadores. 

Es el método que nos permitió detallar, especificar, particularizar el 

financiamiento y la utilidad contable de las Mype y su relación que tiene entre 

éstas. Consecuentemente nos permitió arribar a conclusiones válidas. 

 

El método inductivo 

Behar D. (2008). Es lo que te permite ir de lo particular a lo general, es 

decir que permite arribar a conclusiones generales a partir de casos 

particulares. Behar, manifiesta al respecto. “El método inductivo crea leyes a 

partir de la observación de los hechos, mediante la generalización del 
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comportamiento observado; en realidad, lo que realiza es una especie de 

generalización, sin que por medio de la lógica pueda conseguir una 

demostración de las citadas leyes o conjunto de conclusiones”. 

El método analítico 

Lopera, Ramírez, Zuluaga &Ortiz (2010). El análisis es la 

descomposición de un todo en sus partes a fin de estudiarlos. Lopera 

manifiesta que “El método analítico es un camino para llegar a un resultado 

mediante la descomposición de un fenómeno en sus elementos constitutivos”  

Se utiliza fundamentalmente para la construcción del Marco Teórico en 

base a las teorías del Financiamiento y la Utilidad Contable en las Mypes 

El método sintético 

La síntesis permite generalizar a partir del estudio de la descomposición 

de un todo. El análisis presupone a la síntesis y viceversa.  

Con respecto al método analítico y sintético Montaner & Simón (1887) 

menciona: “El método analítico descompone una idea o un objeto en sus 

elementos (distinción y diferencia), y el sintético combina elementos, 

conexiona relaciones y forma un todo o conjunto (homogeneidad y 

semejanza), pero se hace aquella distinción y se constituye esta 

homogeneidad bajo el principio unitario que rige y preside ambas relaciones 

intelectuales” (Montaner y Simón, 1887, p. 133 - Citado por LOPERA, 

RAMIREZ, ZULUAGA & ORTIZ, 2010). 

 

3.5. DISEÑO DE INVESTIGACIÓN 

Es una investigación cuyo diseño es el No Experimental Transversal descriptivo - 

correlacional, debido a que las variables no fueron manipuladas intencionalmente y 

se buscó la relación entre las variables en un solo momento. 
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Hernández & Baptista  (2010), explican que la investigación no experimental son 

“Estudios que se realizan sin la manipulación deliberada de variables y en los que 

solo se observan los fenómenos en su ambiente natural para después analizarlos”. 

Por otro lado Príncipe (2016) manifiesta que al diseño transaccional “se le 

conoce también como transversal o transaccional. Su objetivo es recolectar datos en 

un solo momento y en un tiempo único con el propósito de describir en las variables 

de estudio los rasgos observados.” 

Asimismo, manifiesta que los diseños descriptivos tienen como “propósito 

fundamental es ‘indagar’ la incidencia y los valores en que se manifiestan una o más 

variables” 

Finalmente, Hernández & Baptista  (2010), explican que los diseños 

transaccionales correlaciónales “describen relaciones entre dos o más categorías, 

conceptos o variables en un momento determinado, (…) en términos correlaciónales” 

Esquema: 

 

Dónde: 

M : Muestra de estudio. 

O1 : Observación de la primera variable. 

O2 : Observación de la segunda variable. 

r : Relación. 

3.6. POBLACIÓN, MUESTRA Y MUESTREO 

3.6.1. Población 
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Para Tamayo (1994), la población “es la totalidad del fenómeno a 

estudiar en donde las unidades de población poseen una característica 

común, la cual se estudia y da origen a los datos de la investigación” 

La población del presente trabajo de investigación está constituida por 

51 empresas de las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, conforme al Anexo: Relación de Empresas Acreditadas año 

2016. (Anexo 4). 

3.6.2. Muestra 

Para Hernández & Baptista  (2010) “la muestra es un subgrupo de la 

población de interés sobre el cual se recolectaran datos, y que tiene que 

definirse o delimitarse de antemano con precisión, este deberá ser 

representativo de dicha población. El investigador pretende que los 

resultados encontrados en la muestra logren generalizarse o extrapolarse a 

la población (…) El interés es que la muestra sea estadísticamente 

representativa”. 

Según Tamayo y Tamayo, (1997), ¨La población se define como la 

totalidad del fenómeno a estudiar donde las unidades de población poseen 

una característica común la cual se estudia y da origen a los datos de la 

investigación¨ (P.114). 

Entonces, una población es el conjunto de todas las cosas que 

concuerdan con una serie determinada de especificaciones. Un censo, por 

ejemplo, es el recuento de todos los elementos de una población. 

Para Castro (2003), la muestra se clasifica en probabilística y no 

probabilística. La probabilística, son aquellas donde todos los miembros de 

la población tienen la misma opción de conformarla a su vez muestra. La no 

probabilística, la elección de los miembros para el estudio dependerá de un 

criterio específico del investigador, lo que significa que no todos los miembros 

de la población tienen igualdad de oportunidad de conformarla.  
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Por su parte Hernández citado en Castro (2003), expresa que "si la 

población es menor o igual a cincuenta (50) individuos, la población es igual 

a la muestra" (p.69). 

En muestra en el presente trabajo de investigación fue censal, es decir 

consideramos a todas las unidades de análisis consideradas en la población. 

3.6.3. Muestreo 

El muestreo en nuestro caso no fue necesario, en razón que se 

consideró a todas las unidades de análisis de la población. 

Tamayo (1994), al referirse sobre muestreo aleatorio simple manifiesta 

“que cada uno de los individuos de una población tienen la misma posibilidad 

de ser elegido.” 

3.7. TÉCNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCIÓN DE DATOS 

De acuerdo con Bunge (2002) citado por Méndez (2001, pág. 111) “las técnicas 

dependen de la naturaleza del conocimiento disponible, de los requisitos o exigencias 

de precisión, así como de la inteligencia y la habilidad del investigador encargado de 

aplicar la técnica”. 

De esta manera se entiende técnica de investigación al conjunto de 

procedimientos coherentes con el hecho estudiado y con los recursos disponibles, 

conducente a la generación de información pertinente para la investigación 

Conforme al diseño de investigación y orientado al logro de los objetivos 

planteados, se utilizaron las técnicas e instrumentos que se mencionan en la Tabla 

3.1. 

Tabla 3.1. Técnicas e instrumento que se utilizó en la investigación. 

TÉCNICA INSTRUMENTO VARIABLE A MEDIR 

Encuesta Cuestionario Financiamiento 

Encuesta Cuestionario Utilidad contable 
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3.7.1. INSTRUMENTO 

Para la recopilación de información se utilizó como instrumento el cuestionario 

de encuesta, el cual fue elaborado utilizando la metodología de cinco puntos 

de Likert según la siguiente escala: 

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre 

0  1 2 3 4 

 

3.7.2. VALIDEZ DEL CUESTIONARIO DE ENCUESTA 

Córdova (2010), dice que un instrumento es válido cuando este mide realmente la 

variable o variables que debe medir. Existen tres tipos de validez: de contenido, de 

criterio y de constructo. 

 Validez del contenido.- Los reactivos del instrumento han de abarcar todo 

el contenido de las variables el financiamiento y la utilidad contable. 

 Validez del criterio.- Se establecerá comparándolo con algún criterio 

externo, para el caso del estudio de las variables, se correlaciono con la 

percepción de los representantes de las Mypes de Huancavelica. 

 Validez de constructo.- El instrumento elaborado tendrá validez de 

constructo por el hecho de que ambas variables se relacionan positiva y 

significativamente. 

 

Con el fin de conseguir una mayor objetividad al seleccionar los ítems que se 

incluyeron en la escala de actitudes de Likert, se sometieron los 10 

enunciados de la primera variable y los dos de la segunda variable a un panel 

de tres expertos, con la petición de que señalen su opinión sobre la 

ambigüedad de los enunciados y proporcionar una valoración de cinco 

puntos de Likert (en escala de 1 a 5) de su importancia para la valoración de 

los diez indicadores.  

 

Presentaremos a continuación los criterios de evaluación de los jueces. 
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Cada criterio se acepta para la variable si el valor del IA es mayor o igual a 

0,60 (Meléndez, 2011, p. 26). 

 

Tabla 3.2. Criterios de evaluación del juez de los instrumentos de medición. 

 

Fuente: Elaboración propia 

Para el cálculo del índice de acuerdo (IA) se usó la siguiente formula: 

 

𝐼𝐴 =
∑ 𝑃𝑢𝑛𝑡𝑢𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛   𝑒𝑠

∑ 𝐴𝑐𝑢𝑒𝑟𝑑𝑜𝑠 +  ∑ 𝐷𝑒𝑠𝑎𝑐𝑢𝑒𝑟𝑑𝑜   𝑒𝑠
 

 

 

3.7.3. CONFIABILIDAD DEL INSTRUMENTO DE MEDICION 

De acuerdo con Carrasco (2001) la confiabilidad está relacionada con el grado 

en que la aplicación repetida del instrumento a la misma muestra produce 

resultados equivalentes. Considerando que el instrumento fue elaborado 

utilizando la escala de Likert, para la determinación del índice de validez sea 

utilizado el coeficiente de Cronbach. 

 

𝛼 =
K

K − 1
(

𝑆2 −  ∑ 𝑆𝑖
2

𝑆2
) 

1 2 3

METODOLOGÍA 4 5 4                  0.87 Aprobado

CLARIDAD 4 4 4                  0.80 Aprobado

ORGANIZACIÓN 4 3 4                  0.73 Aprobado

SUFICIENCIA 5 4 5                  0.93 Aprobado

CONSISTENCIA 5 4 4                  0.87 Aprobado

COHERENCIA 4 4 4                  0.80 Aprobado

PERTINENCIA 5 4 5                  0.93 Aprobado

OPERACIONALIZACION 4 4 3                  0.73 Aprobado

ESTRATEGIAS 4 3 4                  0.73 Aprobado

ACTUALIDAD 4 5 4                  0.87 Aprobado

INDICADOR
Calificación del Juez

Indicador
Decisión del 

indicador
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Como prueba piloto se ha elegido un grupo de 31 representantes de las mypes, 

aplicamos la formula en los datos obtenidos en la prueba piloto y determinamos 

los índices de confiabilidad para cada variable. 

Siendo: 

K      Número de Ítems 

𝑆2     Varianza total 

𝑆𝑖
2    Varianzas individuales 

Tabla 3.3. Estadística de confiabilidad para ambas variables del instrumento 
de medición. 

 

Variable Coeficiente alfa de crombach 

Utilidad Contable 𝛼 =
2

2−1
(

1.64−2.7

1.64
)=0,783 

Financiamiento 𝛼 =
10

10−1
(

6.7885−23.8

6.7885
)=0,794 

 

De acuerdo con Meléndez (2011), el valor obtenido es mayor a 0.70 por lo que 

se concluye que el instrumento es confiable. 

En las siguientes tablas podemos observar las estadísticas de contribución a 

la confiabilidad luego que el ítem es eliminado del instrumento para ambas 

variables. Las tablas nos muestran que en general la contribución de cada uno 

de los ítems es significativa en ambas variables, por lo tanto los instrumentos 

tienen consistencia. 

3.8. PROCEDIMIENTOS DE RECOLECCIÓN DE DATOS 

Tamayo (1994), al referirse sobre recolección de datos manifiesta “la recolección 

de datos depende en gran parte del tipo de investigación y del problema planteado 

para la misma, y puede efectuarse desde la simple ficha bibliográfica, observación, 
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entrevista, cuestionarios o encuestas y aún mediante ejecución de investigaciones 

para este fin.” 

En tal sentido se realizaron las siguientes actividades: 

- Se coordinó con los administradores de las MYPEs comerciales del distrito 

de Huancavelica 

- Capacitación de los aplicadores del cuestionario. 

- Visita de coordinación con las autoridades de la Municipalidad Provincial 

de Huancavelica. 

- Aplicación del instrumento de investigación. 

3.9. TÉCNICAS DE PROCESAMIENTO Y ANÁLISIS DE DATOS 

Para el procesamiento y el análisis de la información obtenida mediante los 

instrumentos de medición se usaron dos técnicas: 

Estadística descriptiva 

- Tablas de frecuencias simple y de contingencia. 

- Gráficos de barras simple, agrupadas. 

- Medidas de tendencia central y de dispersión. 

Estadística inferencial 

- Prueba de hipótesis. 

Para implementación de estos modelos se utilizaron los siguientes paquetes 

informáticos: MS-Excel y el SPSS. 

 



 

 

 

CAPÍTULO IV 

RESULTADOS 

Los resultados de la presente investigación son producto de la medición de las 

variables, que implica la recolección de datos, a través de los instrumentos de medición 

correspondientes. 

Para ambas variables (“Financiamiento” y “Utilidad contable”) se utilizó el 

cuestionario como instrumento de medición. Posterior a ello se codificó los datos con la 

finalidad de construir el modelo de datos en una matriz de 51 registros (filas) que 

corresponde a la cantidad de unidad de análisis y 12 columnas. De estas columnas, 10 

columnas corresponden a la variable Financiamiento y 02 columnas corresponden a la 

variable Utilidad contable. 

Construida la matriz correspondiente, los datos fueron procesados a través de la 

estadística descriptiva (medidas de tendencia central, medidas de dispersión, tablas de 

frecuencia y diagrama de barras) y la estadística inferencial. 

La estadística inferencial se utilizó para determinar la relación existente entre las dos 

variables, específicamente a través de “r” de Pearson para el cociente de correlación para 

determinar si existe una relación lineal estadísticamente significativa entre el Financiamiento 

y Utilidad contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo – 2016y la Prueba t para la prueba de hipótesis. 

Todo ello conforme al diseño y metodología de investigación establecida. 
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4.1. PRESENTACIÓN DE RESULTADOS 

4.1.1. RESULTADOS DEL FINANCIAMIENTO EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS 

EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA 

La Tabla 4.1 y el Figura 4.1 muestran los resultados de la percepción 

del nivel del Financiamiento en las micro y pequeñas empresas de la 

localidad de Huancavelica en el periodo 2016. Observamos que el 31% (16) 

de los encuestados consideran que el nivel del financiamiento es bajo, el 

45% (23) de los encuestados consideran que el nivel del financiamiento es 

moderado y el 24% (12) de los encuestados consideran que el nivel del 

financiamiento es alto. Estos resultados implican que prevalece el 

financiamiento de nivel moderado. 

Tabla 4.1 Resultado del Financiamiento en las micro y pequeñas 
empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

FINANCIAMIENTO f % 

Bajo 16 31 

Moderado 23 45 

Alto 12 24 

Total 51 100 

Fuente: cuestionario aplicado. 

Figura 4.1 Diagrama del Financiamiento en las micro y pequeñas 
empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

 
Fuente: Tabla 4.1. 
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La Tabla 4.2 y el Figura 4.2 muestran los resultados de la percepción 

del nivel del Financiamiento interno en las micro y pequeñas empresas de 

la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. Observamos que el 18% 

(9) de los encuestados consideran que el nivel del financiamiento interno 

es bajo, el 53% (27) de los encuestados consideran que el nivel del 

financiamiento interno es moderado y el 29% (15) de los encuestados 

consideran que el nivel del financiamiento interno es alto. Estos resultados 

implican que prevalece el financiamiento interno de nivel moderado. 

Tabla 4.2 Resultado del Financiamiento interno en las micro y pequeñas 
empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

FINANCIAMIENTO INTERNO f % 

Bajo 9 18 

Moderado 27 53 

Alto 15 29 

Total 51 100 

Fuente: cuestionario aplicado. 

Figura 4.2 Diagrama del Financiamiento interno en las micro y pequeñas 
empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

 
Fuente: Tabla 4.2. 
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(22) de los encuestados consideran que el nivel del financiamiento interno 

es bajo, el 41% (21) de los encuestados consideran que el nivel del 

financiamiento interno es moderado y el 16% (8) de los encuestados 

consideran que el nivel del financiamiento interno es alto. Estos resultados 

implican que prevalece el financiamiento interno de nivel bajo. 

Tabla 4.3 Resultado del Financiamiento externo en las micro y pequeñas 
empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

FINANCIAMIENTO EXTERNO f % 

Bajo 22 43 

Moderado 21 41 

Alto 8 16 

Total 51 100 

Fuente: cuestionario aplicado. 

Figura 4.3 Diagrama del Financiamiento externo en las micro y pequeñas 
empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

 
Fuente: Tabla 4.3. 
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4.1.2. RESULTADOS DELA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y 

PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA EN 

EL PERIODO 2016 

Tabla 4.4 Resultado de la Utilidad contable en las micro y pequeñas 
empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

UTILIDAD CONTABLE f % 

Baja 19 37 

Moderada 27 53 

Alta 5 10 

Total 51 100 

Fuente: cuestionario aplicado 

Figura4.4 Diagrama de la Utilidad contable en las micro y pequeñas 
empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

 
Fuente: Tabla 4.4 

La Tabla 4.4 y el Figura 4.4 muestran los resultados de la percepción 

de la Utilidad contable en las micro y pequeñas empresas de la localidad 

de Huancavelica en el periodo 2016. Observamos que el 37% (19) de los 

encuestados consideran que el nivel de la utilidad contable es bajo, el 53% 

(27) de los encuestados consideran que el nivel de la utilidad contable es 

moderado y el 10% (5) de los encuestados consideran que el nivel de la 

utilidad contable es alto. Estos resultados implican que prevalece la utilidad 

contable de nivel moderado. 
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4.1.3. RESULTADOS DE ESTADÍSTICAS DESCRIPTIVAS DEL 

FINANCIAMIENTO Y UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y 

PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA EN 

EL PERIODO 2016 

En la Tabla 4.5 se muestran las estadísticas de resumen de la 

variable Financiamiento. En ella se observa que la media tiene18.75 

puntos. La mediana tiene17puntos. Asimismo, el puntaje que se repite con 

mayor frecuencia es el de 11 puntos. El puntaje mínimo es 8 puntos y el 

puntaje máximo es el de 34 puntos, haciendo un rango de 26. 

En cuanto se refiere a las medidas de dispersión que miden la 

variabilidad o dispersión de los datos, en esta variable Financiamiento, 

encontramos a la desviación estándar con una puntuación de 

7.423861899y la varianza es 55.11372549. 

Tabla 4.5 Estadísticas de la  variable Financiamiento. 

FINANCIAMIENTO 

Media 18.74509804 

Mediana 17 

Moda 11 

Desviación estándar 7.423861899 

Varianza de la muestra 55.11372549 

Rango 26 

Mínimo 8 

Máximo 34 

Suma 956 

Cuenta 51 

Nivel de confianza (95.0%) 2.087994806 

Fuente: Base de datos. 

Por otro lado, la Tabla 4.6 muestra las estadísticas de resumen de la 

variable Utilidad contable. Observamos que la media tiene un valor de 4.176 
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puntos. Asimismo, la mediana es de 4 puntos. El puntaje que se repite con 

mayor frecuencia es el de 3 puntos. Finalmente, el mayor puntaje es 8 

puntos y el menor puntaje el de 2 puntos haciendo un rango de 6. 

La estadística que mide la variabilidad o dispersión de los datos es la 

desviación estándar y la varianza siendo sus valores de 1.352122514y 

1.828235294 respectivamente. 

Tabla 4.6Estadísticasde la  variable Utilidad contable. 

UTILIDAD CONTABLE 

Media 4.176470588 

Mediana 4 

Moda 3 

Desviación estándar 1.352122514 

Varianza de la muestra 1.828235294 

Rango 6 

Mínimo 2 

Máximo 8 

Suma 213 

Cuenta 51 

Nivel de confianza (95.0%) 0.380290585 

Fuente: Base de datos. 
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4.1.4. RESULTADOS DE RELACIÓN DEL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD 

CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA 

LOCALIDAD DE HUANCAVELICA EN EL PERIODO 2016 

Figura 4.5 Diagramadelarelacióndel Financiamiento y la Utilidad Contable 
en las micro y pequeñas empresas de la localidad de 
Huancavelica en el periodo 2016. 

 
Fuente: Base de datos. 

En el Figura 4.5 muestra la gráfica de los pares de valores de cada 

unidad de análisis, es decir los puntajes del Financiamiento y la Utilidad 

contable, en donde se evidencia que los valores de los puntajes del 

Financiamiento y la Utilidad contable se relacionan positivamente. Por lo que 

preliminarmente podemos concluir que existe una relación positiva entre el 

Financiamiento y la Utilidad contable en las micro y pequeñas empresas de 

la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

Para determinar la intensidad de la correlación entre las dos 

variables, usamos las puntuaciones originales obtenidos por el instrumento 

de medición, para lo cual usamos el coeficiente de relación “r” de Pearson. 

𝑟 =  
𝐶𝑜𝑣(𝑥, 𝑦)

𝑆𝑥 × 𝑆𝑦
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Siendo: 

Cov(x,y): Covarianza de las puntuaciones de las dos variables. 

Sx: Desviación estándar de la variable Financiamiento. 

Sy: Desviación estándar de la variable Utilidad contable. 

Aplicamos los datos a la fórmula: 

𝑟 =  
7.084198385

7.350718618𝑋 1.338800785
 

𝑟 = 0.719854887 ≊ 0.72 

La intensidad de la correlación es alrededor del 0.72 positiva. 

Conforme se puede apreciar en el diagrama de dispersión, Figura 

4.5, podemos confirmar que la relación entre las variables es positiva, pues 

la pendiente de la línea de regresión es mayor que cero; al determinar el 

índice de la relación entre las dos variables se ha determinado que es de 

0.72 y positiva. 

4.1.5. RESULTADOS DE RELACIÓN DEL FINANCIAMIENTO INTERNO Y LA 

UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE 

LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA EN EL PERIODO 2016 

En el Figura 4.6 muestra la gráfica de los pares de valores de cada 

unidad de análisis, es decir los puntajes del Financiamiento interno y la 

Utilidad contable, en donde se evidencia que los valores de los puntajes del 

Financiamiento interno y la Utilidad contable se relacionan positivamente. 

Por lo que preliminarmente podemos concluir que existe una relación 

positiva entre el Financiamiento interno y la Utilidad contable en las micro y 

pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 
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Figura 4.6 Diagrama de la relación del Financiamiento interno y la Utilidad 
Contable en las micro y pequeñas empresas de la localidad de 
Huancavelica en el periodo 2016. 

 
Fuente: Base de datos. 

Para determinar la intensidad de la correlación entre las dos 

variables, usamos las puntuaciones originales obtenidos por el instrumento 

de medición, para lo cual usamos el coeficiente de relación “r” de Pearson. 

𝑟 =  
𝐶𝑜𝑣(𝑥, 𝑦)

𝑆𝑥 × 𝑆𝑦
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Sy: Desviación estándar de la dimensión Utilidad contable. 

Aplicamos los datos a la fórmula: 

𝑟 =  
1.701268743

2.160424866 𝑋 1.338800785
 

𝑟 = 0.588190217 ≊ 0.59 

y = 0.3645x + 1.6965
R² = 0.346

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

0 2 4 6 8 10 12

U
T

IL
ID

A
D

 C
O

N
T

A
B

L
E

FINANCIAMIENTO INTERNO



62 

La intensidad de la correlación es alrededor del 0.59 positiva. 

4.1.6. RESULTADOS DE RELACIÓN DEL FINANCIAMIENTO EXTERNO Y LA 

UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE 

LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA EN EL PERIODO 2016 

Figura 4.7 Diagrama de lar elación del Financiamiento externo y la Utilidad 
Contable en las micro y pequeñas empresas de la localidad de 
Huancavelica en el periodo 2016. 

 
Fuente: Base de datos. 

En el Figura 4.7 muestra la gráfica de los pares de valores de cada 

unidad de análisis, es decir los puntajes del Financiamiento externo y la 

Utilidad contable, en donde se evidencia que los valores de los puntajes del 

Financiamiento externo y la Utilidad contable se relacionan positivamente. 

Por lo que preliminarmente podemos concluir que existe una relación 

positiva entre el Financiamiento externo y la Utilidad contable en las micro y 

pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

Para determinar la intensidad de la correlación entre las dos 

variables, usamos las puntuaciones originales obtenidos por el instrumento 

de medición, para lo cual usamos el coeficiente de relación “r” de Pearson. 

y = 0.173x + 2.1106
R² = 0.5196

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

0 5 10 15 20 25 30

U
T

IL
ID

AD
 C

O
N

T
AB

LE

FINANCIAMIENTO EXTERNO



63 

𝑟 =  
𝐶𝑜𝑣(𝑥, 𝑦)

𝑆𝑥 × 𝑆𝑦
 

Siendo: 

Cov(x,y): Covarianza de las puntuaciones de la dimensión y la variable. 

Sx: Desviación estándar de la dimensión Financiamiento externo. 

Sy: Desviación estándar de la dimensión Utilidad contable. 

Aplicamos los datos a la fórmula: 

𝑟 =  
5.382929642

5.578009219 𝑋 1.338800785
 

𝑟 = 0.720814505 ≊ 0.72 

La intensidad de la correlación es alrededor del 0.72 positiva. 

4.1.7. PRUEBA DE SIGNIFICANCIA DE LA HIPÓTESIS PRINCIPAL 

Para la prueba de significancia estadística de la correlación, usamos 

el esquema propuesto por Karl Pearson. 

Para determinar si existe una relación lineal estadísticamente 

significativa entre el Financiamiento y la Utilidad contable (prueba de 

hipótesis), desconocemos la desviación estándar de la población. Por lo 

tanto, asumimos que sigue una distribución T. en consecuencia utilizamos 

la Prueba t para el cociente de correlación. 

SISTEMA DE HIPÓTESIS 

Hipótesis Nula (Ho) 
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No existe una la relación positiva entre el financiamiento y la utilidad 

contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, periodo – 2016. 

0 

Siendo: 

: Correlación poblacional. 

Hipótesis Alterna (Ha) 

Existe una la relación positiva entre el financiamiento y la utilidad contable 

en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo – 2016. 

0 

Siendo: 

: Correlación poblacional. 

NIVELDE SIGNIFICANCIA ()Y NIVEL DE CONFIANZA() 

0.055%  195% 

ESTADÍSTICA DE PRUEBA 

La variable aleatoria (x) sigue una distribución “t” con 49 grados de libertad: 

𝑡 = 𝑟 × √
𝑛 − 2

1 − 𝑟2
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El valor crítico o tabulado “Vt” de la prueba para 49 grados de libertad 

(unilateral) y 0.05 de significancia es de 1.67, obtenido de la tabla 

correspondiente “Valores críticos de t”. 

CÁLCULO DE LA ESTADÍSTICA 

Reemplazando los valores en la fórmula correspondiente, el valor calculado 

“Vc” de la “t” es: 

𝑡 = 𝑉𝑐 = 0.7199 × √
51 − 2

1 − 0.71992
= 7.260425291 ≊ 7.26 

TOMA DE DECISIÓN 

El valor calculado (Vc) y el valor crítico o tabulado (Vt) ubicamos en el 

diagrama de la función “t”, Figura 4.14. 

Figura4.8Diagramade la prueba T para la docimasia de la hipótesis 

 
Fuente: Generado con el Software Estadístico 

A partir del diagrama de la prueba t, Figura 4.8, se observa que el valor 

calculado (Vc=7.26) se ubica o cae en la región de rechazo de la hipótesis 

nula (RR/Ho). Asimismo, se observa que Vc>Vt (7.26>1.67), por lo que se 
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ha encontrado evidencia empírica para rechazar la Hipótesis Nula y aceptar 

la hipótesis alterna que dice: 

Existe una la relación positiva entre el financiamiento y la utilidad contable 

en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de Huancavelica, 

periodo – 2016. 

4.1.8 PRUEBA DE LA PRIMERA HIPÓTESIS ESPECÍFICA 

Hipótesis Nula (Ho) 

No existe una la relación positiva entre el financiamiento interno y la utilidad 

contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, periodo – 2016. 

0 

Siendo: 

: Correlación poblacional. 

Hipótesis Alterna (Ha) 

Existe una la relación positiva entre el financiamiento interno y la utilidad 

contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, periodo – 2016. 

0 

Siendo: 

: Correlación poblacional. 

NIVEL DE SIGNIFICANCIA ()Y NIVEL DE CONFIANZA() 
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0.055%  195% 

La variable aleatoria (x) sigue una distribución “t” con 51 grados de libertad: 

𝑡 = 𝑟 × √
𝑛 − 2

1 − 𝑟2
 

El valor crítico o tabulado “Vt” de la prueba para 49 grados de libertad 

(unilateral) y 0.05 de significancia es de 1.67, obtenido de la tabla 

correspondiente “Valores críticos de t”. 

Reemplazando los valores en la fórmula correspondiente, el valor calculado 

“Vc” de la “t” es: 

𝑡 = 𝑉𝑐 = 0.5882 × √
51 − 2

1 − 0.58822
= 5.09283646 ≊ 5.09 

Figura4.9Diagramade la prueba T para la docimasia de la hipótesis 

 

Fuente: Generado con el Software Estadístico 

A partir del diagrama de la prueba t, Figura 4.9, se observa que el valor 

calculado (Vc=5.09) se ubica o cae en la región de rechazo de la hipótesis 

nula (RR/Ho). Asimismo, se observa que Vc>Vt (5.09>1.67), por lo que se 
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ha encontrado evidencia empírica para rechazar la Hipótesis Nula y aceptar 

la hipótesis alterna que dice: 

Existe una la relación positiva entre el financiamiento interno y la utilidad 

contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, periodo – 2016. 

4.1.9 PRUEBA DE LA SEGUNDA HIPÓTESIS ESPECÍFICA 

Hipótesis Nula (Ho) 

No existe una la relación positiva entre el financiamiento externo y la utilidad 

contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, periodo – 2016. 

0 

Siendo: 

: Correlación poblacional. 

 

Hipótesis Alterna (Ha) 

Existe una la relación positiva entre el financiamiento externo y la utilidad 

contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, periodo – 2016. 

0 

Siendo: 

: Correlación poblacional. 
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NIVELDE SIGNIFICANCIA () Y NIVEL DE CONFIANZA () 

0.055%  195% 

La variable aleatoria (x) sigue una distribución “t” con 51 grados de libertad: 

𝑡 = 𝑟 × √
𝑛 − 2

1 − 𝑟2
 

El valor crítico o tabulado “Vt” de la prueba para 49 grados de libertad 

(unilateral) y 0.05 de significancia es de 1.67, obtenido de la tabla 

correspondiente “Valores críticos de t”. 

Reemplazando los valores en la fórmula correspondiente, el valor calculado 

“Vc” de la “t” es: 

𝑡 = 𝑉𝑐 = 0.7208 × √
51 − 2

1 − 0.72082
= 7.279304929 ≊ 7.28 

Figura4.10Diagramade la prueba T para la docimasia de la hipótesis 

 
Fuente: Generado con el Software Estadístico 

A partir del diagrama de la prueba t, Figura 4.9, se observa que el valor 

calculado (Vc=7.28) se ubica o cae en la región de rechazo de la hipótesis 
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nula (RR/Ho). Asimismo, se observa que Vc>Vt (7.28>1.67), por lo que se 

ha encontrado evidencia empírica para rechazar la Hipótesis Nula y aceptar 

la hipótesis alterna que dice: 

Existe una la relación positiva entre el financiamiento externo y la utilidad 

contable en las Micro y Pequeñas Empresas de la localidad de 

Huancavelica, periodo – 2016. 

4.2. DISCUSIÓN DE RESULTADOS 

Podemos deducir resultados de la investigación ponen en evidencia la 

presencia de una relación entre el Financiamiento y la Utilidad contable en las Micro 

y pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016. 

En cuanto a la validez de la relación general hallada entre el Financiamiento y 

la Utilidad contable en las Micro y pequeñas empresas de la localidad de 

Huancavelica en el periodo 2016, es evidente que su validez es innata por la 

presencia de las siguientes características: 

 Cantidad de datos. -El tamaño de su muestra (n = 51) es lo suficientemente 

necesario como para proveer una estimación muy precisa de la fuerza de la 

relación, en razón que se trata de una muestra censal, es decir se tomó a la 

población. 

 Datos atípicos. -Puesto que los datos poco comunes pueden tener una 

influencia fuerte en los resultados, en el diagrama de dispersión no se identifica 

la presencia de casos atípicos para la relación general y las relaciones 

específicas. 

 Normalidad. - Debido al tamaño de la muestra que es mayor a 30, podemos 

inferir que los datos siguen una distribución normal, esto por el Teorema de 

Límite Central. Por lo que la normalidad no representa un problema. 

 El modelo de predicción. - El Informe de selección de modelo muestra un 

modelo idóneo y eficiente para realizar predicciones. Además, en la gráfica de 

dispersión de la relación general se observe que los casos cubren 



71 

adecuadamente el rango de valores de las dos variables. Dicho modelo de 

predicción es: 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑎𝑏𝑙𝑒 =  1.7188 + 0.1311 ∗ 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 

El coeficiente de determinación ajustado (R2) es de 0.5182, lo que significa que el 

51.82% del comportamiento de la Utilidad contable es explicada por el 

comportamiento del Financiamiento. O que el modelo de regresión lineal explica 

hasta el 51.82% de la variación de una variable. 

De esta manera, en general se ha identificado la presencia de una relación 

positiva entre el Financiamiento y la Utilidad contable en las Micro y pequeñas 

empresas de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016, la intensidad de la 

relación hallada es r=0.7199 y la prueba de hipótesis resulta significativa con lo cual 

se logra el objetivo general planteado en la investigación. 

El modelo de predicción de la relación entre el Financiamiento interno y la 

Utilidad contable en las Micro y pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica 

en el periodo 2016es la siguiente: 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑎𝑏𝑙𝑒 =  1.6965 + 0.3645 ∗ 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑛𝑜 

El coeficiente de determinación ajustado (R2) es de 0.346, lo que significa que 

el 34.6% del comportamiento de la Utilidad contable es explicada por el 

comportamiento de Financiamiento interno. La intensidad de relación hallada entre 

el Financiamiento interno y la Utilidad contable en las Micro y pequeñas empresas de 

la localidad de Huancavelica en el periodo 2016es 0.5882 y la prueba de hipótesis 

resulta significativa, de esta manera se logra el primer objetivo específico. 

El modelo de predicción de la relación entre el Financiamiento externo y la 

Utilidad contable en las Micro y pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica 

en el periodo 2016es la siguiente: 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑎𝑏𝑙𝑒 =  2.1106 + 0.173 ∗ 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑒𝑥𝑡𝑒𝑟𝑛𝑜 
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El coeficiente de determinación ajustado (R2) es de 0.5196, lo que significa 

que el 51.96% del comportamiento de la Utilidad contable es explicada por el 

comportamiento de Financiamiento externo. La intensidad de relación hallada entre 

el Financiamiento externo y la Utilidad contable en las Micro y pequeñas empresas 

de la localidad de Huancavelica en el periodo 2016es 0.5882 y la segunda de 

hipótesis resulta significativa, de esta manera se logra el segundo objetivo 

específico. 
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CONCLUSIONES 

1. Se ha evidenciado que el Financiamiento tiene relación directa o positiva y 

significativa con la Utilidad contable en las Micro y pequeñas empresas de la 

localidad de Huancavelica en el periodo 2016. La intensidad de la relación 

encontrada es de r = 0.7199 por lo que dicha relación es directa o positiva y 

significativa. Asimismo, se ha determinado que en la variable Financiamiento 

predomina el del nivel de moderado (45% de los casos) y por el lado de la variable 

Utilidad contable también predomina el nivel moderado (53% de los casos). 

2. Se ha determinado que el Financiamiento interno tiene relación positiva con la 

Utilidad contable en las Micro y pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica 

en el periodo 2016. La intensidad de la relación encontrada es de r =0.5882 por lo 

que dicha relación es directa o positiva, pero no significativa. Además, se ha 

encontrado que en la dimensión de Financiamiento interno predomina el del nivel 

moderado (53% de los casos). 

3. Se ha determinado que el Financiamiento externo tiene relación positiva con la 

Utilidad contable en las Micro y pequeñas empresas de la localidad de Huancavelica 

en el periodo 2016. La intensidad de la relación encontrada es de r =0.7208 por lo 

que dicha relación es directa o positiva y significativa. Además, se ha encontrado 

que en la dimensión de Financiamiento externo predomina el del nivel bajo (43% 

de los casos). 
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SUGERENCIAS 

1. Se sugiere a la Cámara de Comercio de Huancavelica, Las Municipalidades a 

través de las unidades correspondientes, a las instituciones financieras organizar 

charlas u otro tipo de eventos orientados al fortalecimiento de capacidades y 

conocimiento sobre la importancia del financiamiento en el desarrollo o crecimiento 

de los negocios. Debido que el financiamiento se encuentra directamente 

relacionada con la utilidad contable. Es decir, mientras exista mayor financiamiento 

existe mayor nivel de utilidad contable. 

2. Se recomienda a los responsables de la conducción de las micro  y pequeñas 

empresas a utilizar el financiamiento interno (tales como las Amortizaciones, 

Utilidades obtenidas y reservas) para incrementar sus inversiones (activos) y por 

ende incrementar su rentabilidad sobre los activos. 

3. Se recomienda a los empresarios de las micro y pequeñas empresas de la 

localidad de Huancavelica a recurrir al financiamiento externo a fin de apalancar 

sus inversiones a fin de incrementar su capital de trabajo, sus inversiones 

consecuentemente su rentabilidad general. 

 

.
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ANEXO N° 01: MATRIZ DE CONSISTENCIA 
TÍTULO: “EL FINANCIAMIENTO Y LAUTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” 

 

PROBLEMA OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGÍA 

PROBLEMA GENERAL: 

¿Cuál es  la relación que existe 
entre el financiamiento y la 
utilidad contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas de la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016? 

PROBLEMAS ESPECÍFICOS: 

 ¿Cuál es la relación entre el 
financiamiento interno y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016? 

 ¿Cuál es la relación entre el 
financiamiento externo y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016? 

OBJETIVO GENERAL: 

Determinar la relación entre el 
financiamiento y la utilidad 
contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas en la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016. 

OBJETIVOS ESPECÍFICOS: 

 Determinar la relación entre 
el financiamiento interno y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

 Determinar la relación entre 
el financiamiento externo y 
la utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

HIPÓTESIS GENERAL: 

Existe una la relación positiva 
entre el financiamiento y la 
utilidad contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas de la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016. 

HIPÓTESIS ESPECÍFICOS: 

 Existe una la relación 
positiva entre el 
financiamiento interno y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

 Existe una la relación 
positiva entre el 
financiamiento externo y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

VARIABLE 1 

FINANCIAMIENTO 

Financiamiento 
interno 

 Aporte de los Socio 

 Utilidades obtenidas 

 Reservas. 

TIPO: 

Aplicada. 

NIVEL: 

Descriptivo. 

DISEÑO: 

Descriptivo Correlacional. 

 

POBLACIÓN: 

51 empresas de las Empresas en el Registro 
Nacional de la Micro y Pequeña Empresa – 
REMYPE. 

MUESTRA: 

Muestra censal. 51 empresas inscritos en el 
Registro Nacional de la Micro y Pequeña 
Empresa – REMYPE 

MÉTODO GENERAL 

Dialéctico 

MÉTODOS ESPECÍFICOS: 

Inductivo Deductivo 
Hipotético-deductivo Analítico-sintético 

TÉCNICAS 

Fichaje. 

Observación. 

INSTRUMENTOS 

Cuestionario. 

TÉCNICAS DE PROCESA-MIENTO DE 
DATOS 

Se procesó la información con el software 
SPSS y MS-Excel. 

Financiamiento 
externo 

 Préstamo de los 

amigos y familiares 

 Financiamiento de los 

Bancos 

 Financiamiento de las 

Cajas municipales 

 Financiamiento de los 

Proveedores 

VARIABLE 2 

UTILIDAD 
CONTABLE 

Utilidad contable 
del ejercicio 
económico 

 Utilidad contable en el 

Estado de Resultados 

(Estado de ganancias y 

pérdidas). 

 Conocimiento de la utilidad 

contable del ejercicio 

económico. 
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ANEXO N° 02: MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE VARIABLES 
TÍTULO: “EL FINANCIAMIENTO Y LAUTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” 

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA VALORATIVA 

VARIABLE 1 

FINANCIAMIENTO 

Financiamiento 
interno 

 Amortizaciones 

 Utilidades obtenidas. 

 Reservas. 

1. En su financiamiento ¿Se recurre a las amortizaciones? 

2. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades obtenidas? 

3. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

0. Nunca 

1. Casi nunca 

2. A veces 

3. Casi siempre. 

4. Siempre. 

Financiamiento 
externo 

 Aporte de los socios 

 Préstamo de los amigos y familiares 

 Financiamiento por el sistema 

financiero bancario (Bancos). 

 Financiamiento por el sistema 

financiero no bancario (Financieras, 

CMAC, CRAC, Cooperativas y 

EDPYMEs). 

 Financiamiento de los Proveedores 

4. En el proceso de financiamiento ¿recurren a nuevos aportes de los 

socios? 

5. En el proceso de financiamiento ¿recurren al acceso a nuevos 

socios? 

6. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo de amigos o 

amistades? 

7. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo de familiares? 

8. En su financiamiento ¿se recurre al sistema financiero bancario 

(bancos)? 

9. En su financiamiento ¿se recurre al sistema financiero no bancario 

(Financieras, CMAC, CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

10. En su financiamiento externo ¿se recurre al financiamiento a 

través de los proveedores (créditos comerciales)? 

0. Nunca. 

1. Casi nunca. 

2. A veces. 

3. Casi siempre. 

4. Siempre. 

VARIABLE 2 

UTILIDAD 
CONTABLE. 

Utilidad contable del 
ejercicio económico 

 Utilidad contable en el Estado de 

Resultados (Estado de ganancias 

y pérdidas). 

11. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu empresa 

correspondiente al periodo 2016? 

0. Deficiente 

1. Insuficiente 

2. Suficiente 

3. Bueno 

4. Muy bueno 

5. Excelente. 

 Conocimiento y uso de la utilidad 

contable del ejercicio económico. 

12. ¿En el proceso de toma de decisiones consideras la utilidad 

contable de tu empresa? 

0. Nunca. 

1. Casi nunca. 

2. A veces. 

3. Casi siempre. 

4. Siempre. 
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 
(Creada por Ley N° 25265) 

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

“EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 
DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” 

CUESTIONARIO 

Estimado (a) empresario (a), estamos realizando una investigación científica, cuyo objetivo 
es Determinar la relación entre el financiamiento y la utilidad contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas en la localidad de Huancavelica, periodo - 2016, por lo que recurrimos a 
su persona a fin de conocer su opinión referente a éstas variables.Garantizamos la 
confidencialidad de sus respuestas y serán utilizadas sólo con fines de académicos. 

INSTRUCCIÓN: Para e  desarro  o de  a presen e en ues a marque  on una “X” la opción que 
crea conveniente o se adapte mejor a su organización. No existen respuestas buenas ni 
malas. Todas las respuestas son válidas. 

VARIABLE: FINANCIAMIENTO 

Dimensión: Financiamiento interno 

1. En su financiamiento ¿Se recurre a las 
amortizaciones? 

0. Nunca ……………………  …………  …   

1. Casi nunca ………  ………………   ……   

2. A veces………  ………………  …   ……   

3. Casi siempre……….……………   ……   

4. Siempre ………  ……… …………   ……   

2. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades 
obtenidas? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    

3. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    

Dimensión: Financiamiento externo 

4. En el proceso de financiamiento ¿recurren a 
nuevos aportes de los socios? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    

5. En el proceso de financiamiento ¿recurren al 
acceso a nuevos socios? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    
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6. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de amigos o amistades? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    

7. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de familiares? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    

8. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero bancario (bancos)? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    

9. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero no bancario (Financieras, CMAC, 
CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    

10. En su financiamiento externo ¿se recurre al 
financiamiento a través de los proveedores 
(créditos comerciales)? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    

 

VARIABLE: UTILIDAD CONTABLE 

Dimensión: Utilidad contable del ejercicio económico 2016 

11. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu empresa 
correspondiente al periodo 2016? 

0. Deficiente …………………………   ……   

1. Insuficiente ……… ……………   ………   

2. Sufi ien e ………  ………  …   ………    

3. Bueno ……………… .…………   ………    

4. Muy bueno ……………………   ………    

5. Excelente..……………………   ………    

12. ¿En el proceso de toma de decisiones consideras la 
utilidad contable de tu empresa? 

0. Nun a ………………………………   ……   

1. Casi nun a ……… ……………   ………   

2. A ve es ………  …………  …   ………    

3. Casi siempre …………………   ………    

4. Siempre ………  ………………   ………    

 

MUCHAS GRACIAS POR SU COLABORACIÓN. 
 

 
 
 



84 

ANEXO N° 04: Relación de Empresas Acreditadas año 2016 
REGISTRO NACIONAL DE LA MICRO Y PEQUEÑA EMPRESA – REMYPE 

 

RUC 
RAZÓN O DENOMINACIÓN 

SOCIAL 
DEPARTAMENTO PROVINCIA DISTRITO CONDICIÓN 

10433153591 AGUIRRE NOA JAIME HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10407532941 BRAVO HUAMAN CRISTIAN HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20600011546 
BREÑA Y SALAS INMOBILIARIA 
S.A.C. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10200347957 
CARDENAS CHOQUEHUANCA 
SILVIA SADITH 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10232604765 
CAYLLAHUA RODRIGUEZ 
ARMANDO 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20541523023 
CCORIPACCHA INVERSIONES 
SOCIEDAD ANONIMA CERRADA 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20601091993 
CONSTRUCTORA AMAKE 
E.I.R.L. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20486927888 
CONSTRUCTORA GENERAL 
ESTACION DE LA AMISTAD 
SOCIEDAD ANONIMA CERRADA 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20287898313 
CONTRATIS GRALES SOL 
RADIANTE S.C.RLTDA 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10434203070 CONTRERAS PIMENTEL DORA HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20600764871 CORPORACION ATLANTIC S.A.C HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20601620830 
CORPORACION DE ALIMENTOS 
SEBASTIAN E.I.R.L. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20568997311 
CORPORACION DE 
INVERSIONES CREART'S 18 
SOCIEDAD ANONIMA CERRADA 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20486743485 
CORPORACION DIGITALLY & 
SYSTEM SOCIEDAD ANONIMA 
CERRADA 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA 
PEQUEÑA 
EMPRESA 

20568952562 
CORPORACION E INVERSIONES  
CCORA ANDINA S.A.C. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20573886764 CORPORACION RHR S.A.C. HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10232723977 
CURASMA RAMOS LUZ 
SOLEDAD 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10408663046 DIAZ MADRID WILBER ALBERTO HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20486171821 
EMPRESA DE TRANSPORTES Y 
MULTISERVICIOS UNION 
ANDINO S.C.R.L. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10232603505 ESCOBAR VILLA RUBEN HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10198325100 ESPINOZA ORE RUBEN BASILIO HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10469352981 
GOMEZ CHANCHA SUSANA 
VIANEY 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10232070221 GOMEZ RAMOS WALTER HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10438991781 
GOMEZ TUNQUE KENNEDY 
RICHARD 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20568646879 
GRUPO EMPRESARIAL JCA 
S.A.C. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20601271819 HILL STRONG & R S.A.C. HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10232708072 HUAMAN QUISPE REYNA HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10200053503 
HUARANCCA RAYMUNDO 
EDWIN 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10400526431 HUERTA DEXTRE HOOVER HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 
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20569017361 
INGENIERIA & CONSULTORIA 
COOPERACION FLORES 
SOCIEDAD ANONIMA CERRADA 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20600438582 INVERSIONES AITT S.A.C. HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20600955994 
INVERSIONES PET CENTER 
S.A.C. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20487171019 
INVERSIONES PSB SOCIEDAD 
COMERCIAL DE 
RESPONSABILIDAD LIMITADA 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10200639460 LAPA AVILA NOLI AGUSTIN HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10458663748 LLOCCLLA LANAZCA VERONICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10232600531 MARTINEZ PAUCAR CIRILO HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10422166977 MELCHOR SEDANO EUSEBIA HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10458513878 MITMA QUINTO JOSE LUIS HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10103445651 MORALES TORRES MARIA HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10420587614 MORAN VALENCIA ENMA HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10232700055 PAITAN PUCLLAS ROGELIO HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10232744486 PAUCAR CALDERON MARLENY 
PAULINA 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10801560569 PICHARDO ARONI CELINDA HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20600323190 PROVEEDORES E INVERSIONES 
S & S S.A.C. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20568028946 PROYSLIM S.A.C. HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20485929372 R & E CONTRATISTAS 
GENERALES S.A. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10407228338 RETAMOZO VILLAVICENCIO 
JUAN JOSE 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20568643853 ROMA JR E.I.R.L. HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

10450286376 SALAZAR SOTACURO 
VALERIANO 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20568913079 TOSHUA S.A.C. HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

20573810431 TRANSPORTES LIRIO DE LOS 
VALLES  S.A.C. 

HUANCAVELICA HUANCAVELICA HUANCAVELICA MICRO EMPRESA 

TOTALES 51 empresas Acreditadas en el Registro de REMYPE 

Fuente: (REMYPE, 2016). 
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(CREADA POR LEY Nº 25265) 

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

"AÑO Dél DIALOGO Y LA RECONCILIACION NACIONAL• 

Huancavelica, 04 de enero del 2018 

CARTA Nº 001-2018-ELGC-KJMC 

SEÑOR �, r-, 
C.:..Pcc. MG..,� u. ::J:Q<es k,o '-- e aA'º 

.......................................................................................................

Presente.-

ASUNTO: SOLICITO COLABORACIÓN EN EMITIR SU JUICIO DE
EXPERTO. 
- . 

. . ·-·-----------------------------

Por la presente, reciba usted el saludo cordial y fraterno a 

nombre de la Universidad Nacional de Huancavelica; luego para manifestarle que 

estarnos desarrollando la tesis titulada: "EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD 

CONTABLE EN LAS MICRO y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE 

HUANCAVELICA, PERIODO - 2016"; por lo que conocedores de su trayectoria 

profesional y estrecha vinculación en el campo de la investigación, le solicitarnos su 

colaboración en emitir su JUICIO DE EXPERTO, para la validación del instrumento 

"CUESTIONARIO DE ENCUESTA SOBRE EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD 

CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS", de la presente 

investigación. 

Agradecemos por anticipado su gentil colaboración como 

experto, nos suscribimos de Usted. 

GUZMAN CARRIZA�, 

C.c. 

Arch. (01) 

Adjunto: 
1. Matriz de Consistencia.
2. Operacionalización de Variables.
3. Instrumento de investigación.
4. fichas de juicio de experto

-

BETH MANRRIQUE 
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MATRIZ DE INVESTIGACIÓN 
 

     TITULO: EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO – 2016 
 

PROBLEMA OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGÍA 

PROBLEMA GENERAL: 

¿Cuál es  la relación que existe 
entre el financiamiento y la 
utilidad contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas de la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016? 

PROBLEMAS ESPECÍFICOS: 

 ¿Cuál es la relación entre el 
financiamiento interno y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016? 

 ¿Cuál es la relación entre el 
financiamiento externo y la 
utilidad contable en las 

OBJETIVO GENERAL: 

Determinar la relación entre el 
financiamiento y la utilidad 
contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas en la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016. 

OBJETIVOS ESPECÍFICOS: 

 Determinar la relación entre 
el financiamiento interno y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

 Determinar la relación entre 
el financiamiento externo y 
la utilidad contable en las 

HIPÓTESIS GENERAL: 

Existe una relación positiva entre 
el financiamiento y la utilidad 
contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas de la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016. 

HIPÓTESIS ESPECÍFICOS: 

 Existe una relación positiva 
entre el financiamiento 
interno y la utilidad contable 
en las Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

 Existe una relación positiva 
entre el financiamiento 
externo y la utilidad contable 

VARIABLE 1 

FINANCIAMIENTO 

Financiamiento 
interno 

 Aporte de los Socio 

 Utilidades obtenidas 

 Reservas. 

TIPO: 

Aplicada. 

NIVEL: 

Descriptivo. 

DISEÑO: 

Descriptivo Correlacional. 

 

POBLACIÓN: 

51 empresas de las Empresas en el Registro 
Nacional de la Micro y Pequeña Empresa – 
REMYPE. 

MUESTRA: 

Muestra censal. 51 empresas inscritos en el 
Registro Nacional de la Micro y Pequeña 
Empresa – REMYPE 

MÉTODO GENERAL 

Financiamiento 
externo 

 Préstamo de los 

amigos y familiares 

 Financiamiento de los 

Bancos 

 Financiamiento de las 

Cajas municipales 

 Financiamiento de los 

Proveedores 

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 
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Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016? 

Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

en las Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

VARIABLE 2 

UTILIDAD 
CONTABLE 

Utilidad contable 
del ejercicio 
económico 

 Utilidad contable en el 

Estado de Resultados 

(Estado de ganancias y 

pérdidas). 

 Conocimiento de la utilidad 

contable del ejercicio 

económico. 

Dialéctico 

MÉTODOS ESPECÍFICOS: 

Inductivo Deductivo 
Hipotético-deductivo Analítico-sintético 

TÉCNICAS 

Fichaje. 

Observación. 

INSTRUMENTOS 

Cuestionario. 

TÉCNICAS DE PROCESA-MIENTO DE 
DATOS 

Se procesó la información con el software 
SPSS y MS-Excel. 



89 

 

 
 
 

 
 

MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACIÓN 

 

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA VALORATIVA 

VARIABLE 1 

FINANCIAMIENTO 

Financiamiento 
interno 

 Amortizaciones 

 Utilidades obtenidas. 

 Reservas. 

13. En su financiamiento ¿Se recurre a las amortizaciones? 

14. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades obtenidas? 

15. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

5. Nunca 

6. Casi nunca 

7. A veces 

8. Casi siempre. 

9. Siempre. 

Financiamiento 
externo 

 Aporte de los socios 

 Préstamo de los amigos y familiares 

 Financiamiento por el sistema 

financiero bancario (Bancos). 

 Financiamiento por el sistema 

financiero no bancario (Financieras, 

CMAC, CRAC, Cooperativas y 

EDPYMEs). 

 Financiamiento de los Proveedores 

16. En el proceso de financiamiento ¿recurren a nuevos aportes de los 

socios? 

17. En el proceso de financiamiento ¿recurren al acceso a nuevos 

socios? 

18. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo de amigos o 

amistades? 

19. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo de familiares? 

20. En su financiamiento ¿se recurre al sistema financiero bancario 

(bancos)? 

21. En su financiamiento ¿se recurre al sistema financiero no bancario 

(Financieras, CMAC, CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

22. En su financiamiento externo ¿se recurre al financiamiento a 

través de los proveedores (créditos comerciales)? 

5. Nunca. 

6. Casi nunca. 

7. A veces. 

8. Casi siempre. 

9. Siempre. 

VARIABLE 2 

UTILIDAD 
CONTABLE. 

Utilidad contable del 
ejercicio económico 

 Utilidad contable en el Estado de 

Resultados (Estado de ganancias 

y pérdidas). 

23. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu empresa 

correspondiente al periodo 2016? 

6. Deficiente 

7. Insuficiente 

8. Suficiente 

9. Bueno 

10. Muy bueno 

11. Excelente. 

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 
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 Conocimiento y uso de la utilidad 

contable del ejercicio económico. 

24. ¿En el proceso de toma de decisiones consideras la utilidad 

contable de tu empresa? 

5. Nunca. 

6. Casi nunca. 

7. A veces. 

8. Casi siempre. 

9. Siempre. 
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“EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 
DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” 

CUESTIONARIO 

Estimado (a) empresario (a), estamos realizando una investigación científica, cuyo objetivo 
es Determinar la relación entre el financiamiento y la utilidad contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas en la localidad de Huancavelica, periodo - 2016, por lo que recurrimos a 
su persona a fin de conocer su opinión referente a éstas variables.Garantizamos la 
confidencialidad de sus respuestas y serán utilizadas sólo con fines de académicos. 

INSTRUCCIÓN: Para e  desarro  o de  a presen e en ues a marque  on una “X”  a op ión que 
crea conveniente o se adapte mejor a su organización. No existen respuestas buenas ni 
malas. Todas las respuestas son válidas. 

 

VARIABLE 1 : EL FINANCIAMIENTO 

Dimensión: Financiamiento interno 

13. En su financiamiento ¿Se recurre a las 
amortizaciones? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3. Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

14. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades 
obtenidas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

4. Siempre ………  ……… …………   ……   

15. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

Dimensión: Financiamiento externo 

16. En el proceso de financiamiento ¿recurren a 
nuevos aportes de los socios? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

17. En el proceso de financiamiento ¿recurren al 
acceso a nuevos socios? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 

(CREADA POR LEY Nº 25265) 
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3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

18. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de amigos o amistades? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

19. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de familiares? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

20. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero bancario (bancos)? 

0. Nunca ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

21. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero no bancario (Financieras, CMAC, 
CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

22. En su financiamiento externo ¿se recurre al 
financiamiento a través de los proveedores 
(créditos comerciales)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

 

VARIABLE 2 : UTILIDAD CONTABLE 

Dimensión: Utilidad contable del ejercicio económico 2016 

23. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu 
empresa correspondiente al periodo 2016? 

   Defi ien e …………………………   ……   

   Insufi ien e ……… ……………   ………  

   Sufi ien e ………  ………  …   ………    

3  Bueno ………………  …………   ………    

   Muy bueno ……………………   ………   

   Ex e en e  ……………………   ………    

24. ¿En el proceso de toma de decisiones 
consideras la utilidad contable de tu empresa? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

2. A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

 

MUCHAS GRACIAS POR SU COLABORACIÓN. 
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“AÑO DEL DIALOGO Y LA RECONCILIACION NACIONAL” 

 
VALIDEZ DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACIÓN 

JUICIO DE EXPERTO 
 

TITULO DE TESIS: 

“EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA 
LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” 

 
 

   INVESTIGADORES:  Bach. Elva Lizbeth Guzmán Carrizales 
      Bach. Katherine J. Manrique Cayetano 

 

 

Indicación: Señor especialista se le pide su colaboración para que luego de un riguroso análisis de 
los ítems de los “CUESTIONARIOS DE ENCUESTA SOBRE EL FINANCIAMIENTO Y LA 
UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS”, que le mostramos marque 
con un aspa el casillero que cree conveniente de acuerdo a su criterio y experiencia profesional, 
denotado si cuenta o no cuenta con los requisitos mínimos de formulación para su posterior 
aplicación. 
 

 

NOTA: Para cada ítem se considera la escala de 0 a 4 donde: 
 

0. Nunca 1. Casi nunca 2. A veces 3. Casi siempre 4. Siempre 

 

VARIABLE (I): EL FINANCIAMIENTO 

Dimensión: Financiamiento interno 

25. En su financiamiento ¿Se recurre a las 
amortizaciones? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

26. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades 
obtenidas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

27. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

Dimensión: Financiamiento externo 

28. En el proceso de financiamiento ¿recurren a 
nuevos aportes de los socios? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   
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   Siempre ………  ……… …………   ……   

29. En el proceso de financiamiento ¿recurren al 
acceso a nuevos socios? 

0. Nunca ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

30. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de amigos o amistades? 

   Nun a ………………………………………    

1. Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

31. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de familiares? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

2. A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

32. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero bancario (bancos)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

33. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero no bancario (Financieras, CMAC, 
CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

34. En su financiamiento externo ¿se recurre al 
financiamiento a través de los proveedores 
(créditos comerciales)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

 

 

VARIABLE (II): UTILIDAD CONTABLE 

Dimensión: Utilidad contable del ejercicio económico 2016 

35. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu 
empresa correspondiente al periodo 2016? 

   Defi ien e …………………………   ……   

   Insufi ien e ……… ……………   ………  

   Sufi ien e ………  ………  …   ………    

3  Bueno ………………  …………   ………    

   Muy bueno ……………………   ………   

   Ex e en e  ……………………   ………    

36. ¿En el proceso de toma de decisiones 
consideras la utilidad contable de tu empresa? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   









ANEXO N
º 

05: Juicio de un experto 

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVEUCA 

(CREADA POR LEY Nº 25265) 

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 

"AÑO DEL DIALOGO Y LA RECONCILIACION NACIONAL" 

Huancavelica, 04 de enero del 2018 

CARTA Nº 001-2018-ELGC-KJMC 

����-�-: ... 9� ..... j�.f3-.'. .... �.9.��.I?.� .... �:?�.................................. . 
Presente.-

ASUNTO: SOLICITO COLABORACIÓN EN EMITIR SU JUICIO DE 
EXPERTO. 

Por la presente, reciba usted el saludo cordial y fraterno a 

nombre de la Universidad Nacional de Huancavelica; luego para manifestarle que 

estamos desarrollando la tesis titulada: "EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD 

CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE 

HUANCAVELICA, PERIODO - 2016"; por lo que conocedores de su trayectoria 

profesional y estrecha vinculación en el campo de la investigación, le solicitamos su 

colaboración en emitir su JUICIO DE EXPERTO, para la validación del instrumento 

"CUESTIONARIO DE ENCUESTA SOBRE EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD 

CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS", de la presente 

investigación. 

Agradecemos por anticipado su gentil colaboración como 

experto, nos suscribimos de Usted. 

GUZMAN CARIUZJtt:ES; ELVA UZBETH 
TESISTA 

e.e.

Arch. {01) 

Adjunto: 

S. Matriz de Consistencia.
6. Operacionalización de Variables. 
7. Instrumento de investigación. 
8. Fichas de juicio de experto 
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MATRIZ DE INVESTIGACIÓN 
 

     TITULO: EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO – 2016 
 

PROBLEMA OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGÍA 

PROBLEMA GENERAL: 

¿Cuál es  la relación que existe 
entre el financiamiento y la 
utilidad contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas de la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016? 

PROBLEMAS ESPECÍFICOS: 

 ¿Cuál es la relación entre el 
financiamiento interno y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016? 

 ¿Cuál es la relación entre el 
financiamiento externo y la 
utilidad contable en las 

OBJETIVO GENERAL: 

Determinar la relación entre el 
financiamiento y la utilidad 
contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas en la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016. 

OBJETIVOS ESPECÍFICOS: 

 Determinar la relación entre 
el financiamiento interno y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

 Determinar la relación entre 
el financiamiento externo y 
la utilidad contable en las 

HIPÓTESIS GENERAL: 

Existe una relación positiva entre 
el financiamiento y la utilidad 
contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas de la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016. 

HIPÓTESIS ESPECÍFICOS: 

 Existe una relación positiva 
entre el financiamiento 
interno y la utilidad contable 
en las Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

 Existe una relación positiva 
entre el financiamiento 
externo y la utilidad contable 

VARIABLE 1 

FINANCIAMIENTO 

Financiamiento 
interno 

 Aporte de los Socio 

 Utilidades obtenidas 

 Reservas. 

TIPO: 

Aplicada. 

NIVEL: 

Descriptivo. 

DISEÑO: 

Descriptivo Correlacional. 

 

POBLACIÓN: 

51 empresas de las Empresas en el Registro 
Nacional de la Micro y Pequeña Empresa – 
REMYPE. 

MUESTRA: 

Muestra censal. 51 empresas inscritos en el 
Registro Nacional de la Micro y Pequeña 
Empresa – REMYPE 

MÉTODO GENERAL 

Financiamiento 
externo 

 Préstamo de los 

amigos y familiares 

 Financiamiento de los 

Bancos 

 Financiamiento de las 

Cajas municipales 

 Financiamiento de los 

Proveedores 

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 
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Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016? 

Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

en las Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

VARIABLE 2 

UTILIDAD 
CONTABLE 

Utilidad contable 
del ejercicio 
económico 

 Utilidad contable en el 

Estado de Resultados 

(Estado de ganancias y 

pérdidas). 

 Conocimiento de la utilidad 

contable del ejercicio 

económico. 

Dialéctico 

MÉTODOS ESPECÍFICOS: 

Inductivo Deductivo 
Hipotético-deductivo Analítico-sintético 

TÉCNICAS 

Fichaje. 

Observación. 

INSTRUMENTOS 

Cuestionario. 

TÉCNICAS DE PROCESA-MIENTO DE 
DATOS 

Se procesó la información con el software 
SPSS y MS-Excel. 
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MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACIÓN 

 

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA VALORATIVA 

VARIABLE 1 

FINANCIAMIENTO 

Financiamiento 
interno 

 Amortizaciones 

 Utilidades obtenidas. 

 Reservas. 

25. En su financiamiento ¿Se recurre a las amortizaciones? 

26. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades obtenidas? 

27. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

10. Nunca 

11. Casi nunca 

12. A veces 

13. Casi siempre. 

14. Siempre. 

Financiamiento 
externo 

 Aporte de los socios 

 Préstamo de los amigos y familiares 

 Financiamiento por el sistema 

financiero bancario (Bancos). 

 Financiamiento por el sistema 

financiero no bancario (Financieras, 

CMAC, CRAC, Cooperativas y 

EDPYMEs). 

 Financiamiento de los Proveedores 

28. En el proceso de financiamiento ¿recurren a nuevos aportes de los 

socios? 

29. En el proceso de financiamiento ¿recurren al acceso a nuevos 

socios? 

30. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo de amigos o 

amistades? 

31. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo de familiares? 

32. En su financiamiento ¿se recurre al sistema financiero bancario 

(bancos)? 

33. En su financiamiento ¿se recurre al sistema financiero no bancario 

(Financieras, CMAC, CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

34. En su financiamiento externo ¿se recurre al financiamiento a 

través de los proveedores (créditos comerciales)? 

10. Nunca. 

11. Casi nunca. 

12. A veces. 

13. Casi siempre. 

14. Siempre. 

VARIABLE 2 

UTILIDAD 
CONTABLE. 

Utilidad contable del 
ejercicio económico 

 Utilidad contable en el Estado de 

Resultados (Estado de ganancias 

y pérdidas). 

35. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu empresa 

correspondiente al periodo 2016? 

12. Deficiente 

13. Insuficiente 

14. Suficiente 

15. Bueno 

16. Muy bueno 

17. Excelente. 

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 
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 Conocimiento y uso de la utilidad 

contable del ejercicio económico. 

36. ¿En el proceso de toma de decisiones consideras la utilidad 

contable de tu empresa? 

10. Nunca. 

11. Casi nunca. 

12. A veces. 

13. Casi siempre. 

14. Siempre. 
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“EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE 
LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” 

CUESTIONARIO 

Estimado (a) empresario (a), estamos realizando una investigación científica, cuyo objetivo es 
Determinar la relación entre el financiamiento y la utilidad contable en las Micro y Pequeñas 
Empresas en la localidad de Huancavelica, periodo - 2016, por lo que recurrimos a su persona a 
fin de conocer su opinión referente a éstas variables.Garantizamos la confidencialidad de sus 
respuestas y serán utilizadas sólo con fines de académicos. 

INSTRUCCIÓN: Para e  desarro  o de  a presen e en ues a marque  on una “X”  a op ión que 
crea conveniente o se adapte mejor a su organización. No existen respuestas buenas ni malas. 
Todas las respuestas son válidas. 

 

VARIABLE 1 : EL FINANCIAMIENTO 

Dimensión: Financiamiento interno 

37. En su financiamiento ¿Se recurre a las 
amortizaciones? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

38. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades 
obtenidas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

39. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

Dimensión: Financiamiento externo 

40. En el proceso de financiamiento ¿recurren a 
nuevos aportes de los socios? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

41. En el proceso de financiamiento ¿recurren al 
acceso a nuevos socios? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 

(CREADA POR LEY Nº 25265) 

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 
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3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

42. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de amigos o amistades? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

43. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de familiares? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

44. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero bancario (bancos)? 

0. Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

45. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero no bancario (Financieras, CMAC, 
CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

46. En su financiamiento externo ¿se recurre al 
financiamiento a través de los proveedores 
(créditos comerciales)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

 

VARIABLE 2 : UTILIDAD CONTABLE 

Dimensión: Utilidad contable del ejercicio económico 2016 

47. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu 
empresa correspondiente al periodo 2016? 

   Defi ien e …………………………   ……   

   Insufi ien e ……… ……………   ………  

   Sufi ien e ………  ………  …   ………    

3  Bueno ………………  …………   ………    

   Muy bueno ……………………   ………   

   Ex e en e  ……………………   ………    

48. ¿En el proceso de toma de decisiones 
consideras la utilidad contable de tu empresa? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

 

MUCHAS GRACIAS POR SU COLABORACIÓN. 
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“AÑO DEL DIALOGO Y LA RECONCILIACION NACIONAL” 

 
VALIDEZ DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACIÓN 

JUICIO DE EXPERTO 
 

TITULO DE TESIS: 

“EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA 
LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” 

 
 

   INVESTIGADORES:  Bach. Elva Lizbeth Guzmán Carrizales 
      Bach. Katherine J. Manrique Cayetano 

 

 

Indicación: Señor especialista se le pide su colaboración para que luego de un riguroso análisis de 
los ítems de los “CUESTIONARIOS DE ENCUESTA SOBRE EL FINANCIAMIENTO Y LA 
UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS”, que le mostramos marque 
con un aspa el casillero que cree conveniente de acuerdo a su criterio y experiencia profesional, 
denotado si cuenta o no cuenta con los requisitos mínimos de formulación para su posterior 
aplicación. 
 

 

NOTA: Para cada ítem se considera la escala de 0 a 4 donde: 
 

0. Nunca 5. Casi nunca 6. A veces 7. Casi siempre 8. Siempre 

 

VARIABLE (I): EL FINANCIAMIENTO 

Dimensión: Financiamiento interno 

49. En su financiamiento ¿Se recurre a las 
amortizaciones? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

50. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades 
obtenidas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

51. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

Dimensión: Financiamiento externo 

52. En el proceso de financiamiento ¿recurren a 
nuevos aportes de los socios? 

0. Nunca ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   
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   Siempre ………  ……… …………   ……   

53. En el proceso de financiamiento ¿recurren al 
acceso a nuevos socios? 

   Nun a ………………………………………    

1. Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

54. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de amigos o amistades? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

55. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de familiares? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

56. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero bancario (bancos)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

57. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero no bancario (Financieras, CMAC, 
CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

2. A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

58. En su financiamiento externo ¿se recurre al 
financiamiento a través de los proveedores 
(créditos comerciales)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

 

VARIABLE (II): UTILIDAD CONTABLE 

Dimensión: Utilidad contable del ejercicio económico 2016 

59. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu 
empresa correspondiente al periodo 2016? 

   Defi ien e …………………………   ……   

   Insufi ien e ……… ……………   ………  

   Sufi ien e ………  ………  …   ………    

3  Bueno ………………  …………   ………    

   Muy bueno ……………………   ………   

   Ex e en e  ……………………   ………    

60. ¿En el proceso de toma de decisiones 
consideras la utilidad contable de tu empresa? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   



[ 1 4. Siempre ........................................... 0 1 
Recomendaciones: 

PROMEDIO DE VALORACIÓN: [�83. �o I 
OPINIÓN DE APLICABILIDAD: a) Deficiente b) Baja e) Regular d) Buena � Muy buena

Nombres y Apellidos �017-,1 8JJtSW eu 'z:> 1 DNI Nº I¡sSlLf:}8J 

Dirección domiciliaria ¡Jv. ce�s-rr1Jo JJ.fiWC){l:i60 µuiJOJ 
Teléfono/ 

¿3800 ��S'7-";I Celular 
Título profesional/ 
Especialidad c:.oufADOl2. PUBUCO 
Grado Académico 5vf't3Y<.-[CJR e oLE6 r ,e¡_ Do 

Mención LJ TIJ.J o AD cot,.Jí:/:J B L..Es 

� 
� 

Lugar y fecha .H.rJ!:.(-1.1...! .. �.:-:E,AJ 0f<ú - 201 g ·································
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. . . . ...... . ........... .. . ........ . . . ......... . . .. .... ... .... . . . .. ...... ... ...... .. .. . . . . ... ... . .. ....... .. . .. 

IX. PROMEDIO DE VALORACIÓN DEL INSTRUMENTO: 1 83 _ �a I 
OPINIÓN DE APLICABILIDAD: a) Deficiente b) Regular c) Buena 

b) Muy buena �Excelente

X. DATOS GENERALES DEL EXPERTO INFORMANTE:

Nombres y Apellidos 'ju¡:¿1 Qur&Pt: Cuó 1 DNI Nº 

Dirección domiciliaria Av. �(filE,STI JJO 1-{t1JJCJ-HifiO M()¡iJ� 
Teléfono/ 

Celular 
Título profesional/ 
Especialidad (.q)AJ f A-oo f? PUf3U C..0 

Grado Académico 5uPéJ2-lOP COLG6fAO() 

Mención 

Lugar y fecha .. H.'!:0..! .. !.:. .. -.. ��� - 2 G f 8 .................... 
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MATRIZ DE INVESTIGACIÓN 
 

     TITULO: EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO – 2016 
 

PROBLEMA OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGÍA 

PROBLEMA GENERAL: 

¿Cuál es  la relación que existe 
entre el financiamiento y la 
utilidad contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas de la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016? 

PROBLEMAS ESPECÍFICOS: 

 ¿Cuál es la relación entre el 
financiamiento interno y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016? 

 ¿Cuál es la relación entre el 
financiamiento externo y la 
utilidad contable en las 

OBJETIVO GENERAL: 

Determinar la relación entre el 
financiamiento y la utilidad 
contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas en la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016. 

OBJETIVOS ESPECÍFICOS: 

 Determinar la relación entre 
el financiamiento interno y la 
utilidad contable en las 
Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

 Determinar la relación entre 
el financiamiento externo y 
la utilidad contable en las 

HIPÓTESIS GENERAL: 

Existe una relación positiva entre 
el financiamiento y la utilidad 
contable en las Micro y 
Pequeñas Empresas de la 
localidad de Huancavelica, 
periodo - 2016. 

HIPÓTESIS ESPECÍFICOS: 

 Existe una relación positiva 
entre el financiamiento 
interno y la utilidad contable 
en las Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

 Existe una relación positiva 
entre el financiamiento 
externo y la utilidad contable 

VARIABLE 1 

FINANCIAMIENTO 

Financiamiento 
interno 

 Aporte de los Socio 

 Utilidades obtenidas 

 Reservas. 

TIPO: 

Aplicada. 

NIVEL: 

Descriptivo. 

DISEÑO: 

Descriptivo Correlacional. 

 

POBLACIÓN: 

51 empresas de las Empresas en el Registro 
Nacional de la Micro y Pequeña Empresa – 
REMYPE. 

MUESTRA: 

Muestra censal. 51 empresas inscritos en el 
Registro Nacional de la Micro y Pequeña 
Empresa – REMYPE 

MÉTODO GENERAL 

Financiamiento 
externo 

 Préstamo de los 

amigos y familiares 

 Financiamiento de los 

Bancos 

 Financiamiento de las 

Cajas municipales 

 Financiamiento de los 

Proveedores 

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 
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Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016? 

Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

en las Micro y Pequeñas 
Empresas de la localidad de 
Huancavelica, periodo – 
2016. 

VARIABLE 2 

UTILIDAD 
CONTABLE 

Utilidad contable 
del ejercicio 
económico 

 Utilidad contable en el 

Estado de Resultados 

(Estado de ganancias y 

pérdidas). 

 Conocimiento de la utilidad 

contable del ejercicio 

económico. 

Dialéctico 

MÉTODOS ESPECÍFICOS: 

Inductivo Deductivo 
Hipotético-deductivo Analítico-sintético 

TÉCNICAS 

Fichaje. 

Observación. 

INSTRUMENTOS 

Cuestionario. 

TÉCNICAS DE PROCESA-MIENTO DE 
DATOS 

Se procesó la información con el software 
SPSS y MS-Excel. 
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MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACIÓN 

 

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA VALORATIVA 

VARIABLE 1 

FINANCIAMIENTO 

Financiamiento 
interno 

 Amortizaciones 

 Utilidades obtenidas. 

 Reservas. 

37. En su financiamiento ¿Se recurre a las amortizaciones? 

38. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades obtenidas? 

39. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

15. Nunca 

16. Casi nunca 

17. A veces 

18. Casi siempre. 

19. Siempre. 

Financiamiento 
externo 

 Aporte de los socios 

 Préstamo de los amigos y familiares 

 Financiamiento por el sistema 

financiero bancario (Bancos). 

 Financiamiento por el sistema 

financiero no bancario (Financieras, 

CMAC, CRAC, Cooperativas y 

EDPYMEs). 

 Financiamiento de los Proveedores 

40. En el proceso de financiamiento ¿recurren a nuevos aportes de los 

socios? 

41. En el proceso de financiamiento ¿recurren al acceso a nuevos 

socios? 

42. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo de amigos o 

amistades? 

43. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo de familiares? 

44. En su financiamiento ¿se recurre al sistema financiero bancario 

(bancos)? 

45. En su financiamiento ¿se recurre al sistema financiero no bancario 

(Financieras, CMAC, CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

46. En su financiamiento externo ¿se recurre al financiamiento a 

través de los proveedores (créditos comerciales)? 

15. Nunca. 

16. Casi nunca. 

17. A veces. 

18. Casi siempre. 

19. Siempre. 

VARIABLE 2 

UTILIDAD 
CONTABLE. 

Utilidad contable del 
ejercicio económico 

 Utilidad contable en el Estado de 

Resultados (Estado de ganancias 

y pérdidas). 

47. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu empresa 

correspondiente al periodo 2016? 

18. Deficiente 

19. Insuficiente 

20. Suficiente 

21. Bueno 

22. Muy bueno 

23. Excelente. 

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 
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 Conocimiento y uso de la utilidad 

contable del ejercicio económico. 

48. ¿En el proceso de toma de decisiones consideras la utilidad 

contable de tu empresa? 

15. Nunca. 

16. Casi nunca. 

17. A veces. 

18. Casi siempre. 

19. Siempre. 
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“EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA 
LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” 

CUESTIONARIO 

Estimado (a) empresario (a), estamos realizando una investigación científica, cuyo objetivo es 
Determinar la relación entre el financiamiento y la utilidad contable en las Micro y Pequeñas Empresas 
en la localidad de Huancavelica, periodo - 2016, por lo que recurrimos a su persona a fin de conocer 
su opinión referente a éstas variables.Garantizamos la confidencialidad de sus respuestas y serán 
utilizadas sólo con fines de académicos. 

INSTRUCCIÓN: Para e  desarro  o de  a presen e en ues a marque  on una “X”  a op ión que  rea 
conveniente o se adapte mejor a su organización. No existen respuestas buenas ni malas. Todas las 
respuestas son válidas. 

 

VARIABLE 1 : EL FINANCIAMIENTO 

Dimensión: Financiamiento interno 

61. En su financiamiento ¿Se recurre a las 
amortizaciones? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

62. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades 
obtenidas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

63. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

Dimensión: Financiamiento externo 

64. En el proceso de financiamiento ¿recurren a 
nuevos aportes de los socios? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

65. En el proceso de financiamiento ¿recurren al 
acceso a nuevos socios? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

66. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de amigos o amistades? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

UNIVERSIDAD NACIONAL DE HUANCAVELICA 

(CREADA POR LEY Nº 25265) 

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

 
 
 
 
 
 
 
 



116 

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

67. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de familiares? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

68. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero bancario (bancos)? 

0. Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

69. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero no bancario (Financieras, CMAC, 
CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

70. En su financiamiento externo ¿se recurre al 
financiamiento a través de los proveedores 
(créditos comerciales)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

 

VARIABLE 2 : UTILIDAD CONTABLE 

Dimensión: Utilidad contable del ejercicio económico 2016 

71. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu 
empresa correspondiente al periodo 2016? 

   Defi ien e …………………………   ……   

   Insufi ien e ……… ……………   ………  

   Sufi ien e ………  ………  …   ………    

3  Bueno ………………  …………   ………    

   Muy bueno ……………………   ………   

   Ex e en e  ……………………   ………    

72. ¿En el proceso de toma de decisiones 
consideras la utilidad contable de tu empresa? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

 

MUCHAS GRACIAS POR SU COLABORACIÓN. 
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“AÑO DEL DIALOGO Y LA RECONCILIACION NACIONAL” 

 
VALIDEZ DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACIÓN 

JUICIO DE EXPERTO 
 

TITULO DE TESIS: 

“EL FINANCIAMIENTO Y LA UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DE LA 
LOCALIDAD DE HUANCAVELICA, PERIODO - 2016” 

 
 

   INVESTIGADORES:  Bach. Elva Lizbeth Guzmán Carrizales 
      Bach. Katherine J. Manrique Cayetano 

 

 

Indicación: Señor especialista se le pide su colaboración para que luego de un riguroso análisis de 
los ítems de los “CUESTIONARIOS DE ENCUESTA SOBRE EL FINANCIAMIENTO Y LA 
UTILIDAD CONTABLE EN LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS”, que le mostramos marque 
con un aspa el casillero que cree conveniente de acuerdo a su criterio y experiencia profesional, 
denotado si cuenta o no cuenta con los requisitos mínimos de formulación para su posterior 
aplicación. 
 

 

NOTA: Para cada ítem se considera la escala de 0 a 4 donde: 
 

0. Nunca 9. Casi nunca 10. A veces 11. Casi siempre 12. Siempre 

 

VARIABLE (I): EL FINANCIAMIENTO 

Dimensión: Financiamiento interno 

73. En su financiamiento ¿Se recurre a las 
amortizaciones? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

74. En su financiamiento ¿Utilizan las utilidades 
obtenidas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

75. En su financiamiento ¿Utilizan las reservas? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

Dimensión: Financiamiento externo 

76. En el proceso de financiamiento ¿recurren a 
nuevos aportes de los socios? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   
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   Siempre ………  ……… …………   ……   

77. En el proceso de financiamiento ¿recurren al 
acceso a nuevos socios? 

0. Nunca ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

78. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de amigos o amistades? 

   Nun a ………………………………………    

1. Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

79. En su financiamiento ¿Se recurre al préstamo 
de familiares? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

2. A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

80. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero bancario (bancos)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

81. En su financiamiento ¿se recurre al sistema 
financiero no bancario (Financieras, CMAC, 
CRAC, Cooperativas y EDPYMEs)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

82. En su financiamiento externo ¿se recurre al 
financiamiento a través de los proveedores 
(créditos comerciales)? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   

 

VARIABLE (II): UTILIDAD CONTABLE 

Dimensión: Utilidad contable del ejercicio económico 2016 

83. ¿Cómo calificarías a la utilidad contable de tu 
empresa correspondiente al periodo 2016? 

   Defi ien e …………………………   ……   

   Insufi ien e ……… ……………   ………  

   Sufi ien e ………  ………  …   ………    

3  Bueno ………………  …………   ………    

   Muy bueno ……………………   ………   

   Ex e en e  ……………………   ………    

84. ¿En el proceso de toma de decisiones 
consideras la utilidad contable de tu empresa? 

   Nun a ………………………………………    

   Casi nun a ………  ………………   ……   

   A ve es………  ………………  …   ……   

3  Casi siempre……… ……………   ……   

   Siempre ………  ……… …………   ……   
 

 

Recomendaciones: 



PROMEDIO DE VALORACIÓN: 1 1S' 1.--:¡. o I 
OPINIÓN DE APLICABILIDAD: a) Deficiente b) Baja e) Regular d) Buena )d Muy buena

Nombres y Apellidos 

Dirección domiciliaria 

Título profesional/ 
Especialidad 
Grado Académico 

Mención 

( � ª->' de__ To._¡p e Pcw car DNI Nº 

Teléfono/ 
""Je-. Tonre. To..g\e r"N Celular 

Cel'\+a.áor PG'oltco 

SIJ-pertor Cokqco.�o 

l) +t li cla.d e C!, í\ +o.b \e
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ANEXO N° 06: MATRIZ DE DATOS 

 

1 2 3 SUMA NIVEL 4 5 6 7 8 9 10 SUMA NIVEL

1 2 4 2 8 MODERADO 1 3 2 3 2 4 2 17 MODERADO 25 MODERADO 2 2 4 MODERADO

2 2 4 1 7 MODERADO 1 1 2 2 3 4 3 16 MODERADO 23 MODERADO 2 2 4 MODERADO

3 2 4 0 6 MODERADO 1 1 1 1 2 2 2 10 MODERADO 16 MODERADO 2 3 5 MODERADO

4 3 2 3 8 MODERADO 2 1 3 4 2 4 2 18 MODERADO 26 MODERADO 2 2 4 MODERADO

5 2 4 2 8 MODERADO 2 1 2 3 4 3 4 19 ALTO 27 ALTO 3 3 6 MODERADO

6 2 3 1 6 MODERADO 0 0 0 1 2 2 1 6 BAJO 12 BAJO 1 2 3 BAJO

7 0 1 2 3 BAJO 1 1 0 0 1 1 1 5 BAJO 8 BAJO 2 1 3 BAJO

8 1 2 2 5 MODERADO 0 0 1 1 0 1 1 4 BAJO 9 BAJO 1 1 2 BAJO

9 4 4 3 11 ALTO 2 2 3 3 4 2 2 18 MODERADO 29 ALTO 2 3 5 MODERADO

10 3 4 3 10 ALTO 3 3 3 4 4 3 4 24 ALTO 34 ALTO 4 4 8 ALTO

11 4 4 3 11 ALTO 3 3 4 3 3 3 4 23 ALTO 34 ALTO 4 3 7 ALTO

12 4 3 2 9 ALTO 0 0 0 0 0 2 0 2 BAJO 11 BAJO 1 2 3 BAJO

13 2 1 1 4 BAJO 1 0 1 0 1 1 1 5 BAJO 9 BAJO 1 2 3 BAJO

14 4 3 4 11 ALTO 2 2 3 4 4 3 2 20 ALTO 31 ALTO 2 2 4 MODERADO

15 3 4 2 9 ALTO 1 1 0 1 2 2 1 8 BAJO 17 MODERADO 2 2 4 MODERADO

16 2 3 3 8 MODERADO 2 2 2 1 3 4 1 15 MODERADO 23 MODERADO 2 3 5 MODERADO

17 2 1 2 5 MODERADO 2 1 1 1 0 1 0 6 BAJO 11 BAJO 1 2 3 BAJO

18 2 4 3 9 ALTO 2 3 3 2 2 4 2 18 MODERADO 27 ALTO 2 2 4 MODERADO

19 2 4 3 9 ALTO 1 2 3 2 4 4 2 18 MODERADO 27 ALTO 2 2 4 MODERADO

20 2 4 3 9 ALTO 2 1 3 3 2 4 2 17 MODERADO 26 MODERADO 2 2 4 MODERADO

21 2 3 1 6 MODERADO 3 1 0 0 1 1 1 7 BAJO 13 BAJO 2 1 3 BAJO

22 2 2 0 4 BAJO 2 1 0 0 2 1 1 7 BAJO 11 BAJO 1 1 2 BAJO

23 2 4 3 9 ALTO 1 3 2 2 3 4 3 18 MODERADO 27 ALTO 3 4 7 ALTO

24 2 4 1 7 MODERADO 2 0 2 2 1 1 1 9 BAJO 16 MODERADO 3 1 4 MODERADO

25 2 4 2 8 MODERADO 2 1 0 0 3 3 2 11 MODERADO 19 MODERADO 3 1 4 MODERADO

NIVEL VARIABLE

U
N

ID
A

D
 D

E 

A
N

Á
LI

SI
S

FINANCIAMIENTO UTILIDAD CONTABLE

Financiamiento interno Financiamiento externo SUMA 

VARIABLE
NIVEL VARIABLE 11 12

SUMA 

VARIABLE
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1 2 3 SUMA NIVEL 4 5 6 7 8 9 10 SUMA NIVEL

26 2 2 1 5 MODERADO 2 1 1 1 2 1 1 9 BAJO 14 MODERADO 2 2 4 MODERADO

27 2 2 0 4 BAJO 2 1 2 2 1 1 1 10 MODERADO 14 MODERADO 2 2 4 MODERADO

28 2 2 1 5 MODERADO 2 0 2 2 1 1 1 9 BAJO 14 MODERADO 1 2 3 BAJO

29 2 4 0 6 MODERADO 3 1 2 2 1 1 2 12 MODERADO 18 MODERADO 3 2 5 MODERADO

30 2 4 3 9 ALTO 1 2 3 4 4 3 2 19 ALTO 28 ALTO 3 1 4 MODERADO

31 2 3 4 9 ALTO 2 3 4 2 3 3 2 19 ALTO 28 ALTO 3 1 4 MODERADO

32 2 1 1 4 BAJO 0 1 1 1 1 0 1 5 BAJO 9 BAJO 1 2 3 BAJO

33 2 4 0 6 MODERADO 1 1 2 2 2 1 2 11 MODERADO 17 MODERADO 3 2 5 MODERADO

34 2 2 1 5 MODERADO 2 1 0 0 2 1 2 8 BAJO 13 BAJO 2 1 3 BAJO

35 2 4 0 6 MODERADO 1 1 0 0 3 2 2 9 BAJO 15 MODERADO 3 2 5 MODERADO

36 3 1 1 5 MODERADO 2 1 1 2 1 2 1 10 MODERADO 15 MODERADO 1 2 3 BAJO

37 2 4 2 8 MODERADO 1 1 3 2 4 4 2 17 MODERADO 25 MODERADO 3 4 7 ALTO

38 2 4 3 9 ALTO 1 1 4 3 2 3 2 16 MODERADO 25 MODERADO 3 2 5 MODERADO

39 2 4 3 9 ALTO 2 1 3 4 4 4 2 20 ALTO 29 ALTO 3 2 5 MODERADO

40 2 4 0 6 MODERADO 3 1 2 2 1 1 1 11 MODERADO 17 MODERADO 3 2 5 MODERADO

41 2 2 0 4 BAJO 2 1 0 0 2 1 1 7 BAJO 11 BAJO 1 2 3 BAJO

42 2 4 2 8 MODERADO 1 3 2 2 1 4 3 4 BAJO 12 BAJO 2 1 3 BAJO

43 2 4 1 7 MODERADO 2 0 2 2 1 1 1 9 BAJO 16 MODERADO 3 2 5 MODERADO

44 2 4 0 6 MODERADO 2 1 0 0 3 3 2 11 MODERADO 17 MODERADO 3 2 5 MODERADO

45 2 2 1 5 MODERADO 2 1 1 1 2 2 2 11 MODERADO 16 MODERADO 1 2 3 BAJO

46 2 2 0 4 BAJO 2 1 2 0 0 1 1 7 BAJO 11 BAJO 1 2 3 BAJO

47 2 1 1 4 BAJO 2 0 2 2 1 1 1 9 BAJO 13 BAJO 1 2 3 BAJO

48 2 3 0 5 MODERADO 3 1 2 2 1 1 2 12 MODERADO 17 MODERADO 3 2 5 MODERADO

49 2 4 3 9 ALTO 1 2 3 4 3 3 3 19 ALTO 28 ALTO 3 4 7 ALTO

50 2 2 0 4 BAJO 2 1 0 0 1 1 1 6 BAJO 10 BAJO 1 2 3 BAJO

51 2 2 1 5 MODERADO 2 0 1 2 1 1 1 8 BAJO 13 BAJO 1 2 3 BAJO

NIVEL VARIABLE

U
N

ID
A

D
 D

E 

A
N

Á
LI

SI
S FINANCIAMIENTO UTILIDAD CONTABLE

Financiamiento interno Financiamiento externo SUMA 

VARIABLE
NIVEL VARIABLE 11 12

SUMA 

VARIABLE
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ANEXO N° 07: Base de datos de confiabilidad de instrumentos de las variables 
 

- BASE DE DATOS DE CONFIABILIDAD DEL INSTRUMENTOS DE LA VARIABLE 1: FUENTE DE FINANCIAMIENTO 
 

JUECES 

ITEMS 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Juez 1 5 4 5 4 5 4 4 5 5 5 

Juez 2 3 4 4 3 4 3 4 3 4 3 

Juez 3 4 3 4 4 5 5 4 4 3 3 

Juez 4 3 4 4 3 4 3 4 4 4 4 

Juez 5 5 4 5 4 5 5 5 4 4 4 

 
 

- BASE DE DATOS DE CONFIABILIDAD DEL INSTRUMENTOS DE LA VARIABLE 2: UTILIDAD CONTABLE 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

JUECES 

ITEMS 

1 2 

Juez 1 4 3 

Juez 2 4 3 

Juez 3 5 5 

Juez 4 5 5 

Juez 5 5 5 
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ANEXO N° 08: FOTOGRAFIAS DE LAS TESISTAS ENCUESTANDO A LAS MYPES – REMYPE 
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